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INVESTICNi SPOLECNOST

e

-

UVODNI
SLOVO

Vazené investorky, vazeni investori, damy a panové,

|

radi bychom Vam jménem fondu ECFS Credit Fund SICAV, a.s. podékovali za projeve-
nou dlveéru, kterou jste nam nejen v minulém roce vénovali. Dobfe si uvédomujeme,
jak velmi je investi¢ni prostfedni konkurencni, a z jak velkého mnozZstvi investi¢nich
nastroju jste si vybrali prave ten nas. O to vice si Vasi pfizné a ddvéry vazime, a i proto
bychom s Vami radi sdileli aktudlni informace ohledné vyvoje fondu. V priibéhu roku
2023 fond ziskal dalsi investory s objemem investovanych prostfedkd 100 miliond ko-
run a spravuje tak majetek v objemu 571 milion. Znamena to nardst spravovaného
majetku o 27 procent.

NAV (Net asset value = ¢istd hodnota obchodniho jméni) neboli objem majetku o¢is-
tény o celkovy dluh fondu dosahl ke konci roku 2023 hodnoty 528,2 milionu korun
a vzrostl tedy o takrka &tvrtinu. Rist hodnoty NAV se pozitivné projevil i v hodnoté
Vasich investi¢nich akcii. Prioritni rlstové investi¢ni akcie (PIAR) rostly o 7,81 % p.a.
a vykonnostni dividendové investi¢ni akcie (VIAD), které byly zaloZeny v poloviné roku
2023, rostly 0 5,73 %. Pokud bychom prenesli vyvoj hodnoty VIAD z druhé poloviny
roku do roku celého, ¢inil by riist VIAD 11,31 % p.a.

Zalozeni vykonnostnich dividendovych investi¢nich akcii mélo za cil motivovat dalsi
investory, ktefi preferuji pravidelnou vyplatu dividendy ze zhodnoceni fondu, aby se
k nam pfipojili. Vyhodou této investi¢ni tfidy je zhodnoceni neomezené zadnym stro-
pem, zaroven ale negarantuje minimalni vynos jako je tomu u PIAR. Zhodnoceni VIAD
cilime i v dalSich letech na dvouciferné hodnoty.

Abychom tuto predikci podporili, nechali jsme si pfipravit metodiku modelace vyvoje
NAV pro nasledujici obdobi od Ernst & Young, nezavislého a renomovaného ekono-
mického poradce. Ekonomicky model zaloZeny na této metodice ndm ocekavany vy-
voj potvrdil. Vérime, i v souladu s predikcemi centralni banky a narodni ekonomické
rady vlady, Ze ekonomické prostiedi v Ceské republice bude v nasledujicich letech
stabilni, bez vyraznych negativnich vlivd, které by néam nase ambice narusily.

Od roku 2024 a dalsich let si slibujeme pfiliv novych investor(, a tedy i nového kapitalu,
ktery ndm pomuze k dal$imu rozvoji naseho businessu.

S Uctou

PETR KRUSINA

¢len investi¢niho vyboru

VYROCNIi ZPRAVA 2023 - ECFS CREDIT FUND SICAV, A.S
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1. ZAKLADNI UDAJE O FONDU

Nazev Fondu
Sidlo

ICo

LEI

Misto registrace

Vznik Fondu
Doba trvani Fondu

Typ Fondu a jeho pravni forma

Pravni rezim

Zemeé sidla Fondu
Telefonni Cislo a webové stranky
Obhospodarovatel

Poznamka

A/ ZAKLADNIi KAPITAL FONDU

Vyse fondového kapitalu:

ECFS Credit Fund SICAV, a.s.

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
107 19 857

315700Z99EN5Q0J5WET3

zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, sp. zn. B 26211

30. 3. 2021
doba neurdita

Fond kvalifikovanych investor( dle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF
v pravni forme akciové spolecnosti s proménnym zakladnim
kapitalem

Fond se pfi své Cinnosti fidi pravnimi predpisy vseobecné
zdvaznymi v Ceské republice

Ceska republika

+420 267 997 795, avantfunds.cz

AVANT IS

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.
Obhospodarovatel vykonava pro Fond sluzby administrace ve
smyslu ust. § 38 odst. 1 ZISIF.

528.453 tis. K& (k poslednimu dni Ugetniho obdobi) z toho neinvesti¢ni fondovy kapitél: 528 353 tis. Ké
(z toho 100.000 K¢ zapisovany zakladni kapitdl) z toho Investi¢ni fondovy kapital: 100 tis. Ké

B/ UDAJE O CENNYCH PAPIRECH ZAKLADATELSKE AKCIE

Zakladatelské akcie

Podoba

Forma

Jmenovita hodnota
Obchodovatelnost
Prevoditelnost

ISIN

Pocet akcii ke konci Uéetniho
obdobi

Zmény v U&etnim obdobi
Nové vydané

Odkoupené

listinny cenny papir

najmeéno

kusové

nejsou vefejné obchodovatelné
prevoditelnost je omezena
nebylo pfidéleno

100.000 ks

0 ks v objemu 0 tis. K&

0 ks v objemu 0 tis. K&

Prioritni ristové investi¢ni akcie (PIAR)

Podoba

Forma

Jmenovita hodnota
Obchodovatelnost
Prevoditelnost

ISIN

Poéet akcii ke konci Uéetniho
obdobi

Zmény v Uéetnim obdobi
Nové vydané

Odkoupené

Ke konci Ugetniho obdobi doslo k tpisu PIAR v objemu 107.843, - K&, které nebyly ke dni vyhotoveni

Vyrocni zpravy emitovany.

VYROCNI ZPRAVA 2023 CFS CR

DIT F

zaknihovany cenny papir

najmeéno

kusové

nejsou prijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu
prevoditelnost je omezena

CZ0008046406

23.544.678 ks

1.167.992 ks v objemu 1 329 tis. K&

0 ks v objemu 0 tis. K&

UND SICAV, A.S
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Prioritni dividendové investiéni akcie (,PIAD")

Podoba

Forma

Jmenovita hodnota
Obchodovatelnost
Prevoditelnost

ISIN

Pocet akcii ke konci
Uéetniho obdobi

Zmény v Ugetnim obdobi
Nové vydané

Odkoupené

zaknihovany cenny papir

na jméno

kusové

nejsou prijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu
prevoditelnost je omezena

CZ0008046414

0 ks

0 ks v objemu 0 tis. K&

0 ks v objemu 0 tis. K&

Trida prioritni dividendové investi¢ni akcie byla zrusena rozhodnutim valné hromady dne

29.5.2023.

Prémiové investi¢ni akcie (,PRIA")

Podoba

Forma

Jmenovita hodnota
Obchodovatelnost
Prevoditelnost

ISIN

Pocet akcii ke konci
Ué&etniho obdobi

Zmény v Ugetnim obdobi
Nové vydané

Odkoupené

zaknihovany cenny papir

najmeéno

kusové

nejsou prijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu
prevoditelnost je omezena

CZ0008046422

Oks

0 ks v objemu 0 tis. K&

0 ks v objemu 0 tis. K&

Podoba

Forma

Jmenovita hodnota
Obchodovatelnost
Prevoditelnost

ISIN

Pocet akcii ke konci
Uéetniho obdobi

Zmény v Ugetnim obdobi
Nové vydané

Odkoupené

Vykonnostni investiéni akcie (,VIA")

zaknihovany cenny papir

najmeéno

kusové

nejsou pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu
prevoditelnost je omezena

C€Z0008046430

245694 035ks

0 ks v objemu 0 tis. K&

0 ks v objemu 0 tis. K&

Dne 30. 10. 2023 doslo ke konverzi z VIA na VIAD v objemu 93.149.293 ks v celkové

hodnoté 110.000 tis. K&.

Podoba

Forma

Jmenovita hodnota
Obchodovatelnost
Prevoditelnost

ISIN

l?oéet akcii ke konci
Ucetniho obdobi

Zmény v U&etnim obdobi
Nové vydané

Odkoupené

Vykonnostni investicni akcie dividendové (,VIAD")

zaknihovany cenny papir

na jméno

kusové

nejsou prijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu
prevoditelnost je omezena

C€Z0008050705

183.140.028 ks

183.140.028 ks v objemu 183.649 tis. K&

0 ks v objemu 0 tis. K&

Dne 30. 10. 2023 doslo ke konverzi z VIA na VIAD v objemu 109.627.267 ks v celkové

hodnoté 110.000 tis. K&.

VYROCNIi ZPRAVA 2023

DIT FUND SICAV S 15
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2. OBJEKTIVNI ZHODNOCENI VYVOJE
PODNIKANI FONDU V UCETNIM OBDOBI

(ust. § 34 odst. 2 pism. a) ZISIF)

A/ PREHLED INVESTICNIi CINNOSTI

Hospodafeni s Ostatnim jménim spociva
pouze v drzeni zapisovaného zakladniho kapitalu
Fondu, ke kterému Fond vydal zakladatelské akcie.

Hospodarfeni s Ostatnim jmé&nim skongilo v Uget-
nim obdobi vykdzanym hospodarskym vysledkem
ve vySi 30 598 tis. K¢ pred zdanénim. Zisk je tvo-
fen predevsim vynosovymi uroky z Uvéru a z pre-
cenéni majetkovych ucasti.

Predmétem podnikatelské cinnosti Fondu je
a nadale bude kolektivni investovani penéznich
prostfedkd vlozenych kvalifikovanymi investory.
V prabéhu Ugetniho obdobi Fond vykonaval béz-
né ¢innost v souladu se svym statutem. Investi¢ni
strategie Fondu je zamérena zejména na investice
do majetkovych Gc¢asti a poskytovani uvérd témto
dcefinym spolednostem v Ceské republice.

Investicni strategii Fondu jsou zejména investice
do kapitalovych obchodnich spole¢nosti poskytu-
jicich spotrebitelské uvéry. Investice jsou zpravidla
v podobé pofizeni majetkové Ucasti anebo poskyt-
nuti Uvéru. Zisk fondu je generovan kapitalovym
zhodnocenim investic a/nebo pribé&znym inka-
sem dividend a/nebo plateb urokd z poskytnutych
averd.

Investi¢ni fond ECFS Credit Fund SICAV, a.s. je
zaméren na financovani rozvojovych projektd ne-
bankovni spole¢nosti EC Financial Services, a.s.
EC Financial Services (ECFS) plsobi pod brandem
,Express Cash” na trhu nebankovnich poskytova-
telll spotfebitelskych Gvér od roku 2012. Nejprve
jako regionalni spole¢nost na jizni Moravé, pozdéji
zadala plisobit na tzemi celé Ceské republiky. Ka-
zdym rokem roste trzni podil této spole¢nosti na
trhu nebankovnich hotovostnich spotfebitelskych
uvérl a dnes patfi mezi TOP 3 nejvétsi spole¢-

nosti v segmentu. Spole¢nost ke konci roku 2022
zameéstnavala pfes 110 zameéstnancl a spolu-
pracuje s témeér 600 obchodnimi zastupci. Vedle
spravy vlastniho portfolia uvérd, spole¢nost od
roku 2015 nabizi a také aktivné spravuje portfolia
jinych poskytovatelG uvérl ¢i subjektd, ktefi exi-
tovali trh spotrebitelskych Gvérd a fesili potrebu
maximalniho pribézného inkasa svych portfolii.
ECFS je opét jedinou spole¢nosti na trhu hoto-
vostnich spotrebitelskych uvérd, ktera tuto sluzbu
dokéze pfipadnym zdjemclm nabidnout, a zajisti
tak nadstandardni Uspésnost vybér( jejich klient-
skych portfolii. Sprava portfolii pak na urovni ECFS
probiha jak v ramci standardni obchodni sité, tak
v ramci externi vlastni inkasni sité pod brandem
,Express Inkaso’, které ma v péci defaultni pohle-
davky.

ECFS byla mezi prvnimi ¢tyfmi spole¢nostmi,
které v roce 2017 ziskaly licenci nebankovniho po-
skytovatele spotFebitelskych Gvért od CNB, spolu
s CSOB leasing, Skofin, Home Credit, a byla vibec
prvni spole¢nosti z téch, které poskytuji hotovost-
ni spotfebitelské uveéry. V roce 2018 spole¢nost
ECFS realizovala akvizici konkurencni spole¢nosti
Jet Money. Jednalo se o transakci pfesahujici hod-
notu 600 mil. K&. ECFS je jedinou z nebankovnich
spolecnosti poskytujicich hotovostni uveéry, ktera
v poslednich letech realizovala akvizici jiné spo-
leGnosti a Uspésné integrovala odlisné portfolio
Uvérd a konkurencéni obchodni sit do vlastni struk-
tury. Touto akvizici spole¢nost vyznamné zvétsila
své klientské portfolio a optimalizovala strukturu
zameéstnancll i vazanych obchodnich zastupcd,
¢imz se jednoznacné zaradila mezi nejvyznamnéj-
i spole¢nosti plsobici na daném trhu. Ke konci
roku 2023 spravovala spole¢nost portfolio obsa-
hujici témeér 43 tisic uvérovych smluv v objemu
pfevysujici hodnotu 750 mil. KE.

Spole¢nost od svého vzniku vykazuje kazdym
rokem rostouci trend objemu prodejl, vyjma mir-
ného poklesu v roce 2020, ktery byl vyrazné ovliv-
nén koronavirovou situaci. V roce 2023 spole¢nost
poskytla historicky nejvétsi objem i pocet Uvérd.
Spole¢nost poskytla pfes 26.900 uvérl v objemu
pfesahujici ¢astku 573 mil K&.

Na zakladé rozhodnuti statutarniho organu Fondu
a vyzvy pokracoval Upis investi¢nich akcii Fondu
coby primarniho finanéniho zdroje pro realizaci in-
vestiéni strategie Fondu.

B/ FINANCNi PREHLED

HLAVNiIMI ZDROJI PRiJMU FONDU
V UCETNIM OBDOBI TAK BYLY PRiJMY
Z POSKYTNUTYCH UVERU.

V pfipadé pfiznivého ekonomického vyvoje a do-
statku zdroji pro kryti splatnych zavazkd Fond
mUze rozhodnout o vyplaté podilu na zisku.

V soucasné dobé plati, Zze fidici organy Fondu
pevné nezavazaly Fond k dalSim vyznamnym in-
vesticim, véetné oc¢ekdvanych zdrojl financovani.
V priibéhu Ugetniho obdobi Fond nezaved| zadné
noveé vyznamné produkty ¢i sluzby. Fond neevidu-
je zadna omezeni vyuziti zdrojl jeho kapitalu, které
by podstatné ovlivnily nebo mohly podstatné ovliv-
nit provoz Fondu, a to ani nepfimo.

Ze zverejnéného vykazu Rozvaha (pfiloha ¢. 2 Vyrocni zprévy) Ize definovat finanéni pozici Fondu
nasledujicimi udaji v tis. K¢:

Ukazatel Investicni ¢ast Neinvesticni ¢ast
Dlouhodob4 aktiva 570223

Kréatkodoba aktiva 1646 100
Aktiva celkem 571 869 100

Ukazatel Investicni cast Neinvesticni ¢ast
Cista aktiva pfipadajici na drzitele investiénich akcii ,CAl" 528 353 100
Dlouhodobé zavazky 15992 0
Kratkodobé zavazky 27 524 0
Pasiva celkem 571 869 100
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C/ PREHLED PORTFOLIA

V této &asti je uveden pouze zakladni komentovany prehled o portfoliu Fondu a jeho vysledcich za Ugetni

obdobi v tis. K&. Vice podrobnosti je uvedeno v auditované Ucetni zavérce v pfiloze ¢. 2 Vyrocni zpravy.

Stav k poslednimu

Stav k poslednimu

Ukazatel dni g;:(ti:i:iz:{igiht; dni Ugetniho obdobi % podil zménav %
Celkova aktiva Fondu 448 816 571 869 100 % +27,42 %
Penézni prostredky 821 1746 0,30 % +112,67 %
Majetkové ucasti 404 455 430 561 7528 % +6,45 %
Pohledavky za 43419 139 662 24,42 % +221,66 %

nebankovnimi subjekty

Komentar k prehledu portfolia

V této ¢asti je uveden pouze zakladni komentovany pfehled o portfoliu Fondu a jeho vysledcich
za Ugetni obdobi v tis. K&. Vice podrobnosti je uvedeno v auditované Uéetni zavérce v pfiloze

¢C. 2 Vyroc¢ni zpravy.

D/ PREHLED VYSLEDKU FONDU

Ze zverejnéného vykazu Vysledovka (pfiloha ¢. 2 Vyrocni zpravy) Ize definovat finanéni vykonnost Fondu

nasledujicimi udaji v tis. K¢:

Ukazatel

Investicni ¢ast

Neinvesticni ¢ast

Vynosy z trok( a podobné vynosy 6 526 -
Naklady na uroky a podobné naklady -1533 -
Vynosy z poplatku a provizi 44 -
Naklady na poplatky a provize -310 -
Spravni naklady -2300 -
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 28 371 -
Dan z pfijmu -201 -
HV po zdanéni 30 598 -

Komentafr k prehledu vysledk

Nejvyznamnéjsim zdrojem vynost Fondu jsou nerealizované vynosy z pfecenéni majetku.
V rozhodném obdobi nebyly Zadné mimoradné faktory, které by vyznamné ovlivnily provozni zisk Fondu.

E/ PREHLED ZAKLADNICH FINANCNICH A PROVOZNICH UKAZATELU

Hlavni finanéni ukazatelé

Stav k poslednimu dni

Stav k poslednimu dni

Ukazatel ?Eedchazejlcihct Ugetniho obdobi zména v %
ucetniho obdobi

NAV Fondu 424171 tis. K& 528 353 tis. K& +24,58 %
Pakovy efekt 106 % 108 % +2 %
Nové investice 8 379 tis. K& 74 879 tis. K& -88,60 %
Ukoncené investice 10 000 tis. K& 0 -100,00 %
Cisty zisk 35650 tis. K¢ 30 598 tis. K& 14,17 %
Hodnota Prioritni rdstové . .

. 71,1018 K& 1,1878 K& +7.24 %
akcie
Hodnota Vykonnostni B B
. _ . 1,1787 K& 1,2466 K& +5,45 %
investicni akcie
Hodnota Vykonnostni ) 10503 K& N/A

investicni akcie dividendové

Komentar k hlavnim finanénim ukazateliim
NAV Fondu — celkova hodnota Investi¢niho fondového kapitalu, tj. celkova hodnota majetku Fondu z inves-
tiéni ¢innosti po odecteni vSech dluhll z investi¢ni ¢innosti.

NAV Fondu je z 5797 % pfifazeno investorlm investujicim do vykonnostnich investi¢nich akcii, ze 36,74 %
do vykonnostnich akcif dividendovych a ze 5,29 % investorlim investujicim do prioritnich investi¢nich akcii.

Mira vyuziti pakového efektu je relativné nizka, maximalni mira je dle statutu Fondu stanovena na 500 %.

F/ ZDROJE KAPITALU

Nasledujici prehled udajd v tis. K& vyjadfuje stav dlouhodobych a kratkodobych zdrojd kapitélu k poslednimu
dni Ugetniho obdobi. Informace o struktufe vlastniho kapitalu Fondu jsou uvedeny v pfiloze &. 2 Vyroéni zpravy.

Investicni ¢ast Neinvesticni ¢ast

Dlouhodobé zdroje kapitalu v tis. Ké

Vlastni kapital 528 353 100

Dlouhodobé zavazky 15992 -

Investicni ¢ast

Neinvesticni ¢ast

Kratkodobé zdroje kapitalu v tis. K¢

Kratkodobé zavazky 27 524 0
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Komentafr ke zdrojim financovani

Investi¢ni ¢innost Fondu je financovana pfedevsim
dlouhodobymi zdroji z vydavanych investicnich ak-
cii. Cizi zdroje Fondu jsou tvofeny zejména zavazky
z nebankovnich Gvérd, ostatnimi zédvazky a zdvaz-
ky z obchodniho styku. V ramci své ¢innosti neni
Fond nucen omezovat svou investiéni ¢innost z di-
vod( nedostatku zdrojU kapitalu. Pfipadné vypadky
ve financovani z d@ivodd odkupU investi¢nich akcii
je schopen pokryt z externich zdrojl nebo operativ-
nim prodejem likvidnich aktiv.

Vysvétleni a rozbor penéznich toku
Vice podrobnosti je uvedeno v auditované ucetni
zavérce v priloze €. 2 Vyrocni zpravy.

Penize a penézni ekvivalenty (pohleddvky za ban-
kami) — zde je zachycen stav finan¢nich prostred-
k{ na bankovnich Uétech Fondu. Penézni prostfed-
ky v hotovosti Fond nema.

Fondu neni zndmo Zadné omezeni vyuziti zdrojl
kapitalu, které podstatné ovlivnilo nebo mohlo pod-
statné ovlivnit provoz Fondu, a to i nepfimo.

G/VYVOJ HODNOTY AKCIE V ROZHODNEM OBDOBI V GRAFICKE PODOBE
(§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. f) VoBUP)

Vykonostni investi¢ni akcie

1,25Ke

1,24 Ke

1,23Ke

1,22 Ke

1,21 Ke

1,20Ke

1,19Ke

1,18 Ke —
117Ke ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

31.1. 28.2. 31.3. 30.4 31.5 30.6

2023

31.7. 31.8. 30.9. 31.10. 31.11. 31.12

Prioritni ristové investiéni akcie

1,19Ke

1,18 Ke

1,17 Ke

1,16 Ke

1,15Ke

1,14 Ke

1,13Ke

1,12Ke

1,11 Ke -

1,10KE ‘ ‘ ‘ ‘

T T
31.7. 31.8. 30.9. 31.10. 31.11. 31.12

Vykonostni investicni akcie dividendové

1,06 K&

1,05 Ke

1,04 Ke

1,03Ke

1,02 Ke

1,01 Ke
1,00 Ke

30.6. 31.7. 31.8.

30.9. 31.10. 30.11. 31.12.
2023

Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval zadny index nebo jiny benchmark.

H/ INFORMACE O TOM, JAKYM ZPUSOBEM A DO JAKE MiRY CINNOSTI FONDU
SOUVISEJi S HOSPODARSKYMI CINNOSTMI, KTERE SE KVALIFIKUJI JAKO

ENVIRONMENTALNE UDRZITELNE

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu
nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné udr-
Zitelné hospodarskeé ¢innosti.

Charakter Fondu

Fond patfi do kategorie subjekt( kolektivniho inves-
tovani. Investofi do investicnich akcii vydavanych
Fondem maji pravo na odkup téchto investi¢nich
akcif na Ucet Fondu. Lhta pro vyplatu protipinéni
za odkupované investicni akcie je uvedena ve sta-
tutu Fondu a jeji délka ¢ini max. 1 rok od obdrzeni
7adosti o odkup obhospodarovatelem Fondu.

Investicni strategie / realna hodnota

investic Fondu

Investi¢ni strategii Fondu jsou zejména investice
do Ucasti ve spolec¢nostech a dluhovych nastrojl
(avér(). Dluzniky jsou subjekty jejichz ekonomicka
expozice je v(ici ekonomice Ceské republiky.

Lze predpokladat, ze vyznamna ekonomicka rece-
se napfi¢ celou ekonomikou muze negativné ovliv-
nit redlnou hodnotu investic v portfoliu. Takovy po-
kles by vSak mél byt pouze docasny.

Fond drzi ¢ast portfolia v hotovosti nebo v ndstro-
jich, které Ize ve velmi kratké dobé pfemeénit na pe-
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nézni prostredky, aniz by Fond realizoval ztratu.

Fond je pfipraven na vyssi naroky na likvidni zdro-
je v nasledujicim obdobi. Aktualné neni zvazovana
zména investicni strategie Fondu.

Likvidita Fondu
Bézné prijmy jsou generovany prevazné uroky
z Uvérovych nastrojd v portfoliu Fondu.

Bézné prijmy Fondu mohou z regulatornich dd-
vod(l zaznamenat kratkodoby ¢dste¢ny vypadek.
Vypadek téchto prijm v§ak neni pro Fond kriticky,
ato ani ve vysSim objemu. Majetek Fondu je dosta-
tecné likvidni.

Fond disponuje dostate¢nymi zdroji likvidniho ma-
jetku, které mu umoznuji dlouhodobé zajistit bézné
naklady na ¢innost spravy vlastniho majetku. Témi-
to béznymi naklady jsou zejména odména obhos-
podarovatele, administratora a depozitare. Diky
dostate¢nym zdrojim likvidniho majetku nejsou
ocekavany potize pfi kryti béZnych nakladd Fondu.

ni rizika a Fond tak neocekava dlouhodoby pokles
hodnoty investi¢nich akcii. DoCasny pokles realné



hodnoty investic v portfoliu Fondu a celkovy po-
kles vykonnosti ekonomiky v8ak mUzZe investory
motivovat k okamzitému ukonceni investice. Fond
vSak disponuje dostate¢nymi nastroji (viz nize) pro
uspokojeni pozadavkuU investor(.

V pfipadé, ze nebudou ziskany nové prostredky
Upisem investicnich akcii, nové investice budou
realizovany pouze ve formé reinvestovani zdrojl
z béznych pfijm0 a z pfijmd ukWon&enych inves-
ticnich pfilezitosti. Fond nema zavazky k pokracuji-
cimu financovani investic, a proto vyznamné potize
s likviditou pfi realizaci investi¢ni strategie.

Hlavni potfebu likvidity Ize otekavat z titulu odku-

pU investi¢nich akcii. V pripadé potfeby mdze Fond

ucinit nasledujici opatreni:

+  zastaveni dal§i investicni Cinnosti a vyuziti
prostfedkd z ukonéenych investic;

+  prodej likvidniho majetkuy;

+  zajisténi dluhového financovan;

+  zpenézeni ostatniho majetku;

- docCasné pozastaveni odkupovani investicnich
akcii na dobu az 2 roky.

Fond disponuje dostate¢nymi nastroji, jak prekle-

nout kratkodoby i stfednédoby nedostatek likvid-

nich prostredkd.

Provozni rizika
Obhospodarovatel a administrator pro Fond fadné
zajistili veSkeré potfebné ¢innosti.

V rdmci zvysené volatility na finanénich trzich Ize
oCekavat, ze pravidelné ocenovani majetku a dlu-
a spolehlivost dat mdze byt limitovana. Aktudlni
metoda ocefiovani majetku a dluhl Fondu vSak
poskytuje dostate€né moznosti, jak zohlednit
mimoradné okolnosti.

Predpoklad nepretrzitého trvani

ucetni jednotky

S ohledem na vySe uvedené nebyly identifikovany
vyznamné pochybnosti o nepfetrzitém trvani ucet-
ni jednotky. Bezprostfedni dopady epidemiologic-
kych opatreni byly vyhodnoceny jako nevyznamné.
Fond ocekava mozny doCasny pokles v redlné hod-
noté investic. Pro dalsi fungovani Fondu vSak tento

pokles nepredstavuje prekazku. Aktualni likvidita
Fondu je zajisténa, nebot velka ¢ast majetku Fondu
je umisténa v likvidnich nastrojich. Pro feseni pfi-
padnych budoucich problémd s likviditou v pfipadé
nadmérnych pozadavk( na odkup byly definovany
vhodné nastroje. V provozni oblasti jsou pro Fond
veskeré potfebné sluzby zajistény.

Vliv ekonomického vyvoje, inflace a zmény
urokovych sazeb na hospodareni Fondu

Fond je ovliviovan zejména vyvojem v Ceské re-
publice, které je vzhledem k malé a otevrené eko-
nomice pod silnym vlivem vyvoje v EU (zejména
Némecko) a také pod silnym vlivem externich uda-
losti (napf. kvili geografické blizkosti k Ukrajiné).
Vliv na hospodareni Fondu je pfedevsim prostred-
nictvim zmény redlné hodnoty majetku a zavazkd
Fondu.

Ekonomickd situace byla v prabéhu roku 2023
ovlivnéna dvéma silnymi faktory — vysokou inflaci
a slabou ekonomickou situaci.

- Byt CNB byla jednou z prvnich nérodnich
bank, ktera pfistoupila ke zvySovani uroko-
vych sazeb (z poc¢étecni Urovné dvoutydenni
reposazby 0,25 % az na uroven 7,00 % z Cerv-
na 2022, kterou CNB drzela témé&f po cely rok
2023), tak nedokdzala zabranit vysokému
ristu inflace, kterd se v roce 2023 v priimeé-
ru drzela nad 10 %. Centralni banky v dalSich
statech brzy nasledovaly, a i v hlavnich eko-
nomickych centrech ovliviujicich celosvétovy
trh, tedy v USA a EU, se urokové sazby drzely
na vysokych urovnich, pfip. v roce 2023 dale
postupné rostly. Inflace byla vysoka zejména
ve statech stfedni a vychodni Evropy, kde jeji
vyvoj eskaloval i kv(li silnému dopadu vélky na
Ukrajiné z dGvodu cen energii, originalné zis-
kavanych z Ruska. Hlavnim cilem centralnich
bank je boj proti inflaci, zejména proti vzniku
inflace dlouhodobé vysoké, a to i za cenu sni-
Zeni hospodarské aktivity a spotfeby domac-
nosti a pfipadné vyvolani mirné recese. Proto
byl rlst drokovych sazeb rychly a na v pfed-
chozim desetileti nevidané urovné a aktivitu
ekonomickych subjektll skute¢né zacal dusit.
Ekonomika se tak v prlibéhu roku 2023 pohy-

bovala mezi stagnaci a slabou recesi (k datu
vytvoreni této Vyrocni zpravy odhad -0,3 % za

2023). Pricinou bylo omezeni investic firem
i razantni sniZeni spotfebnich vydaji domac-
nosti zplsobené poklesem redinych mezd
(-2,5 % za 2023), ztratou kupni sily nizkopfi-
jmovych domdcnosti a spofenim téch vyso-
kopfijmovych. Spotfebitelé jsou ve svych vy-
dajich stale velmi obezfetni, ve svych obavéach
jsou utvrzovani dalSimi negativnimi zpravami
ze svéta nebo domacimi vlivy typu konsolidac-
niho bali¢ku statniho rozpoctu.

Rlst drokovych sazeb s mirmnym zpozdé-
nim vedl k rdstu sazeb depozitnich, coz
dale v roce 2023 podporovalo domacnosti
v opatrném chovani, byt redlné urokové saz-
by vlivem vysoké inflace zUstéavaly zaporné.

Dopady ruské invaze na Ukrajinu

Z pohledu finanénich trh a makroekonomického
vyvoje ruskd invaze na Ukrajinu ztratila sv(j ima-
nentni vyznam a vliv. Za cca 2 roky od zahajeni kon-
fliktu (Unor 2022) jiz byly nalezeny alternativy doda-
vek energii a surovin, nahradni zdroje a prepravni
a skladovaci kapacity. Tepla zima 2022/2023 po-
mohla vyhnout se nedostatku plynu a ropy a na-
sledné i snizit jejich ceny na trhu a naplnit zasobni-
ky a objednat kapacitu na zimu 2023/2024. Taktéz
ekonomiky, firmy a dodavatelsko-odbératelské re-
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tézce prokazaly urcitou miru odolnosti a flexibility
vyporadat se s drazsimi energiemi nebo sankcemi
na Rusko ovlivAujicimi toky zboZi a sluzeb.

Hlavni zdroje rizik spojené s okupaci Ukrajiny i po

cca dvou letech trvani konfliktu zUstavaji totozné,

v Case se vSak snizuje jejich vliv:

+ velké vykyvy na financnich trzich, a to zejména
pro pfipad vétsi eskalace &i rozsiteni konfliktu;

+ dostupnost a ceny surovin a energii s dopa-
dem na zvyseni inflace ¢i obéh zboZi;

navazujici celkovy pokles ekonomickeé aktivity,
jehoz dusledkem bude recese, véetné omeze-
ni ziskovosti firem a investi¢ni aktivity.

V souvislosti s okupaci ¢asti Ukrajiny Ruskou fede-
raci proved| Fond identifikaci hlavnich rizik, kterym
mUZe v této souvislosti Celit, a soucasné ve vazbé
na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Fondu
neni ohrozen predpoklad nepfetrzitého trvani ucet-
ni jednotky.

Fond nevlastni zadna aktiva v Rusku ¢i na Ukraji-

né a ani nema vyznamnou ¢ast investor( z téchto
destinaci.

+.
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3. TEXTOVA CAST VYROCNI| ZPRAVY

A/ POPIS VSECH VYZNAMNYCH
UDALOSTI, KTERE SE TYKAJi FONDU
A KNIMZ DOSLO PO SKONCENI
UCGETNIHO OBDOBI,

vC. informaci o skute¢nostech, které nastaly az
po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni
Ucelu Vyrocni zpravy (§ 34 odst. 2 pism. b) ZISIF
a§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Po rozvahovém dni nedoslo u Fondu k zadné zmé-
né ani skutecnosti, ktera by byla vyznamna pro na-
plnéni ucelu Vyrocni zpravy.

B/ UDAJE O PREDPOKLADANEM BU-
DOUCIM VYVOJI PODNIKANI FONDU

(§ 34 odst. 2 pism. ¢) ZISIF a § 21 odst. 2 pism.
b) ZoU)

V prabéhu aktualniho u¢etniho obdobi bude Fond
dale realizovat investicni strategii vymezenou ve
statutu Fondu formou selekcee tituld vhodnych kin-
vestovani a aktivniho fizeni portfolia Fondu posky-
tovanim stfedné a dlouhodobych uveérd, pripadné
nakupem majetkovych Ucasti v kapitalovych spo-
leGnostech, a cennych papir(. Fond bude nadale
analyzovat trzni pfilezitosti v oblasti distressed
assets, spravovat sou¢asné portfolio a disponibil-
ni vynosy budou z vétsi ¢asti dale reinvestovany.

Fond nadale planuje upisovat primarné investic-
ni akcie druhu prioritni rlstové investiéni akcie
,PIAR". V ramci dividendové politiky Fond mUze
v roce 2024 realizovat vyplatu dividendy ve vztahu
k dividendovému druhu akcii vydavanych k Fondu.

Z pohledu ocekavanych podnikatelskych rizik
a nejistot Fondu pro nasledujici obdobi mlze byt
rizikem potfeba likvidity na strané jeho majetko-
vych Ucasti, kterou je Fond pfipraven kryt vlastnim
kapitalem, pfipadné emisi dalSich investi¢nich ak-
cii, pfipadné i externim financovanim.

Makroekonomicky vyhled na rok 2024 byl posta-
veny na zakladé prognéz CNB a KB z podzimu
2023 a stoji na téchto predpokladech vyvoje za-

kladnich fundament( ¢eské ekonomiky:

Dojde k obnoveni rdstu HDP o slabych 1,6 %,
a to diky obnovenému rdstu redlnych mezd
(nizkd nezaméstnanost drzici se pod 4 % dle
metodiky Ministerstva prace a socialnich véci
(déle jen ,MPSV") pomUZe ve vyjedndvaci po-
zici vici zaméstnavatellim) a nasledné mirné-
mu rdstu spotfebnich vydajl. Naopak brzdit
ekonomiku budou stale jesté vysoké urokové
sazby (zejména pocatkem roku 2024) a slaby
rUst dalSich zemi, zejména Némecka. Rizikem
pro obnoveni rlstu HDP je reakce na konsoli-
dacni balicek ¢i globalni vyvoj a z toho plynou-
cf obezretné chovani ekonomickych subjekt
tlumicich spotfebu a investice.

Inflace se v roce 2024 dostane ke 2 %, a to
diky srovnavaci zakladné, silnému poklesu
poptavky z roku 2023 a zlevnéni surovin na
trzich; s rizikem na vyssi strané kv(li snizova-
ni statnich dotaci a subvenci (s dopadem na
cenu, napf. pfes navyseni o OZE), vlivu kon-
solida¢niho bali¢ku, nizké nezaméstnanosti,
silnéjsimu oziveni poptavky a riziku rlistu cen
ropy.

Pokles inflace by mél byt nasledovan pokle-
sem urokovych sazeb, kdy pravdépodobny
je rychly pokles korunovych sazeb na cca
4 % na konci 2024, poté by jiz pokles mél byt
pozvolngjsi. 10Y IRS by mél klesnout o cca
0,5 procentniho bodu k 4 % a mélo by dojit ke
zplosténi krivky. Obdobny vyvoj je oCekavan
i pro eurové a dolarové sazby, byt zejména pro
Euro plati, ze sazby jsou a budou vyssi a po
delSi dobu, nez bylo predikovano pocatkem
roku 2023.

Pokles urokovych sazeb bude opatrné nasle-
dovan i snizovanim korunovych (&i cizoméno-
vych) depozitnich urokd.

Kurz ¢eské koruny k EUR se v roce 2023 dr-
zel vétSinou pod 24 CZK/EUR, s mirnym
oslabovanim ke konci roku. Pro rok 2024
Cekame dle makroekonomickych funda-
mentd vyvoj bez vyznamnych vykyvd - mir-
né oslabeni az k 25 CZK/EUR v prvnim po-
loleti kvili poklesu korunovych urokovych

sazeb, v pololeti druhém naopak slabsi po-
sileni diky hospodafskému oziveni v CR.

Vyhled pro jednotliva aktiva, do kterych Fond

prevazné investuje:

Uvéry a pohledavky

+ Obecné zlstava v ekonomice nizky podil NPL
(uvéry v selhani), at jiz jde o Uvery hypotééni,
spotrebitelské nebo nefinanénim podnikdm.
MUze v&ak dochazet k mirnému nardstu vli-
vem zpozdéni tohoto ukazatele za vyvojem
realné ekonomiky.

vvvvv

pozitivné ovliviiovat pokles urokovych sazeb
v ekonomice (promitnuty pfes pokles bezrizi-
kové Urokové sazby diskontnich faktora).

Rizikem je vyvoj kreditni marze, kdy situace
jednotlivych Uvéraovych pohledavek bude sil-
né ovlivnéna financnimi parametry dluznikd,
zejména schopnosti generovat cash flow na
Uhradu urokd a jistin, respektive schopnosti
své zavazky refinancovat, tedy schopnosti
ziskat nové financovani a za akceptovatelnou
cenu, a kreditni marze vstupujici do ocené-
ni uvérl a pohleddvek tedy bude silné zavi-
set na individudinim posouzeni finanéniho
zdravi dluznika.

Majetkové ti¢asti (neobchodované spolec¢nosti)

Ocenéni majetkovych Ucasti bude v roce
2024 pod vlivem dvou potencionalné proti-
chddnych vlivih — pokles Urokovych sazeb
a individualni vyvoj jednotlivych spole¢nosti
v obdobi doznivajici recese.
Ocenéni majetkovych ucasti na realnou hod-
notu by mél pozitivné ovliviiovat pokles uro-
kovych sazeb v ekonomice (promitnuty pfes
pokles bezrizikové Urokové sazby diskontnich
faktord). Tento faktor by také mél zaclit (se
zpozdénim) podporovat ekonomickou aktivi-
tu firem a snizovat jejich nakladovost pfi vyu-
Ziti Uvérového financovani

Na druhé strané bude zdsadni pro ocenéni
majetkovych ucasti individualni situace jed-
notlivych firem, kterd bude silné ovlivnéna
jejich financnimi parametry, zejména schop-
nosti rdst na trzbach a EBITDA a generovat
cash flow a ziskovou marzi, coz byvaji nej-
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Individualni situace jednotlivych firem tak
bude velmi rdznoroda a bude zaviset na vy-
voji odvétvi a schopnosti management(
firem obstédt v prostfedi vysokych ndklad
a dlouhodobého slabého rdstu po predcho-
zi cca desetileté periodé podporujici vyu-
Zivani cizich zdrojd na ukor vlastni ekvity.

Rizikové faktory aktualniho Gic¢etniho obdobi

V pribéhu aktualniho ucetniho obdobi budou vy-

znamnym rizikovym faktorem ndsledujici jevy:
pomalejsi nez Cekany pokles inflace;
pozvolngjsi nez ocekavany pokles urokovych
sazeb v ekonomice s dopadem na ceny akcii
a dluhopist kvdli trzni poptavce a pfes oceno-
vaci modely, zplsobujici zhorSeni finan¢niho
zdravi firem a podporujici spofeni jako alter-
nativu k investovani;

pokracujici pokles spotfebitelskych Utrat a in-
vestic 0sob a firem s naslednym vyznamnym
omezenim ekonomické aktivity napfi¢ vsemi
sektory ekonomiky (véetné prdmyslu a sta-
vebnictvi) a pokracujici ekonomickou stagna-
cf;

zhorseni ziskovosti firem, rdst defaultd a rdst
kreditnich pfirdzek s dopadem na redlnou
hodnotu majetku a dluhd Fondy;

mezinarodni vlivy majici Sokovy dopad nebo
Ke dni vyhotoveni Vyro¢ni zpravy existuje znacna
mira nejistoty ohledné efektu téchto predpokladd
a rizik na celosvétovou i tuzemskou ekonomiku,
nebot neustdle dochazi k vyvoji. Nelze proto s po-
zadovanou presnosti stanovit o¢ekavany dopad
vySe uvedenych rizik na redlnou hodnotu majetku
a dluh( Fondu.

C/ INFORMACE 0 AKTIVITACH
V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

(§ 21 odst. 2 pism. ¢) ZoU)
Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.
D/ INFORMACE, ZDA V UCETNIM

OBDOBIi DOSLO K NABYTi VLASTNICH
AKCII (§ 307 ZOK a § 21 odst. 2 pism. d) ZoU)
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Ke konci Ugetniho obdobi nedrzel Fond, jeho
dcefina spole¢nost ani nikdo jiny jménem Fondu
akcie, které by predstavovaly podil na zakladnim
kapitalu Fondu.

INFORMACE O AKTIVITACH
V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIiHO
PROSTREDI A PRACOVNEPRAVNICH
VZTAZICH (5 21 odst. 2 pism. e) ZoU)

Fond nevyviji Cinnost v oblasti ochrany zivotniho
prostredi. Fond nema zadné zaméstnance, proto
ani nenf aktivni v oblasti pracovnépravnich vztahd.

INFORMACE O TOM, ZDA FOND
MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI
(§ 21 odst. 2 pism. f) ZoU)

Fond nema pobocku anijinou ¢ast obchodniho
zavodu v zahranici.

Jméno a prijmeni
Dalsi identifikacni idaje
Vykon ¢innosti portfolio manazera pro Fond

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

UDAJE O CINNOSTI
OBHOSPODAROVATELE FONDU
VE VZTAHU K MAJETKU FONDU
V UCETNIM OBDOBI (§ 291 odst. 1 ZISIF ve
spojeni's § 234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonéval v priibéhu Uetniho
obdobi ve vztahu k Fondu standardni ¢innost
dle statutu Fondu. Z hlediska investic nedoslo
v pribéhu Uéetniho obdobi k uzavieni zadné
nabyvaci smlouvy.

IDENTIFIKACNIi UDAJE KAZDE
O0SOBY PROVADEJiCi SPRAVU
MAJETKU

(portfolio manazera), pfipadné externiho spravce
Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou
tuto ¢innost vykonaval, véetné struéného popisu
jeho zkusSenosti a znalosti (§ 291 odst. 1 ZISIF ve
spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Prilohou
2 pism. a) VoBUP)

Mgr. Lenka Prokopcova

datum narozeni: 17. 09. 1985
bytem: 30. dubna 17, Ostrava 702 00

1.1.2023 - 31. 5. 2023

Magistersky titul ziskala na Palackého univerzité v Olomouci, v oboru Pravo a pravni véda. Pred
prichodem do AVANT IS pUsobila na obchodni pozici v investi¢ni spole¢nosti AMISTA investicni
spoleénost, a.s., zamérujici se na spravu fond( kvalifikovanych investor(. Drive plsobila v advokatnich

kanceldfich a na pozici in-house pravnika.

Jméno a pfijmeni
Dalsi identifikacni tdaje
Vykon ¢innosti portfolio manazera pro Fond

Znalosti a zkusenosti portfolio manazZera

Pavla Novakova

datum narozeni: 1. 3. 1994
bytem: ¢.p. 155, Dobfi¢ 252 25

1.6.2023 - 31.12.2023

Pred nastupem na pozici feditelky spravy majetku ptsobila 3 roky v AVANT IS na pozici manaZzerky spra-

vy majetku.

IDENTIFIKACNi UDAJE KAZDEHO DEPOZITARE FONDU V ROZHODNEM OBDOBI
A DOBE, PO KTEROU CINNOST DEPOZITARE VYKONAVAL
(§ 297 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. b) VoBUP)

Nazev
ICo
Sidlo

Vykon ¢innosti depozitare pro Fond

IDENTIFIKACNI UDAJE KAZDE
0SOBY POVERENE USCHOVOU NEBO
OPATROVANIM MAJETKU FONDU,
POKUD JE U TETO OSOBY ULOZENO
VICENEZ 1 % HODNOTY MAJETKU
FONDU
(§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst.
1 pism. j) ZISIF a P¥ilohou 2 pism. c) VoBUP)

V Ugetnim obdobf nebyla takové osoba depozita-
fem poveérena.

IDENTIFIKACNI UDAJE KAZDE
OSOBY OPRAVNENE POSKYTOVAT
INVESTICNI SLUZBY,
ktera vykondvala ¢innost hlavniho podplrce ve
vztahu k majetku Fondu v rozhodném obdobi,
a Udaj o dobég, po kterou tuto ¢innost vykonava-
la (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1
pism. j) ZISIF a Pilohou 2 pism. d) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nevyuzival Fond sluzeb hlavni-
ho podpdrce.

IDENTIFIKACE MAJETKU,
POKUD JEHO HODNOTA PRESAHUJE
1% HODNOTY MAJETKU FONDU KE DNI,
KDY BYLO
provedeno ocenéni vyuzité pro Ucely této zpravy,
s uvedenim celkové porizovaci ceny a realné hod-
noty na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst.
1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF
aPfilohou 2 pism. €) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy ¢. 4 Vyro¢ni
Zpravy.

CYRRUS, a.s.
639 07 020

Veveri 3163/111, ZabovFesky, 616 00 Brno

celé Ugetni obdobi

SOUDNIi NEBO ROZHODCI SPORY,
KTERE SE TYKAJi MAJETKU NEBO
NAROKU VLASTNIKU CENNYCH PAPIRU
NEBO ZAKNIHOVANYCH CENNYCH
PAPIRU VYDAVANYCH FONDEM,
jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje
5 % hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi,
v¢. Udajl o vSech statnich, soudnich nebo rozhod-
&ich fizenich za Ugetni obdobi, kterd mohla mit
nebo v neddvné minulosti méla vyznamny vliv na
finanéni situaci nebo ziskovost Fondu nebo jeho
skupiny nebo prohlaseni o tom, Ze takova Ffizeni
neexistuji (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234
odst. 1 pism. ) ZISIF a P¥ilohou 2 pism. g) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyl Fond U&astnikem Z&d-
nych soudnich nebo rozhodc¢ich spord, které by
se tykaly majetku nebo narokd vlastnikd cennych
papirl nebo zaknihovanych cennych papir vyda-
vanych Fondem, kdy by hodnota pfedmétu sporu
pfevySovala 5 % hodnoty majetku Fondu v Uget-
nim obdobi.

V Ugetnim obdobi nebyl Fond Ugastnikem spravni-
ho, soudniho ani rozhod¢iho fizeni, které mohlo mit
nebo v nedavné minulosti mélo vyznamny vliv na
finanéni situaci nebo ziskovost Fondu.

HODNOTA VSECH VYPLACENYCH
PODILU NA ZISKU NA JEDNU
INVESTICNI AKCII
(§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst.
1 pism. j) ZISIF a PFilohou 2 pism. h) VoBUP)

V Ugetnim obdobi ani v pfedchozim Ugetnim ob-
dobi nebyla k investi¢nim akciim vyplacena zadna
dividenda.



UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI

ZA OBHOSPODAROVANI FONDU,

s rozlisenim na Udaje o Uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podplrce a auditora,
a Udaje o dalsich nékladech ¢i danich (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF

a Pilohou 2 pism. i) VoBUP)

Uplata obhospodarovateli za obhospodafovani
Uplata depozitafi za sluzby depozitafe

Uplata administratora

Uplata auditora

Udaje o dalsich nakladech &i danich:
Pravni a notarské sluzby

Ostatni spravni naklady

Ostatni dané a poplatky

Uplaty jsou hrazeny na vrub Investiéniho fondové-
ho kapitalu. Naklady Fondu, které nevznikaji nebo
nemohou vznikat v souvislosti s investi¢ni ¢innosti
Fondu, Ize hradit pouze na vrub Ostatniho jméni.

UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH
UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU
INVESTICNIHO FONDU, KE KTERYM
DOSLO V PRUBEHU UCETNiHO OBDOBI
(§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst.
2 pism. a) ZISIF)

V prabghu Ugetniho obdobi doslo k nésledujicim
podstatnym zménam statutu Fondu:

Ke dni 2. lednu 2023 byl statut zménén tak,

ze doslo k
Upravé zaokrouhlovani hodnot investicnich
akeif;
prodlouzeni Ihity, po kterou je mozno po-
zastavit vydavani a odkupovani investicnich
akcii na 2 roky; a
technickym Upravam distribu¢niho mecha-
nismu.

Ke dni 30. kvétnu 2023 byl statut zménén tak,
Ze doslo
ke zméné oznaceni jedné tfidy investiCnich
akcil:
k Uprave Uplaty hrazené Obhospodarovateli; a

k Upraveé distribu¢niho mechanismu.

1 413 tis. K¢
653 tis. K&
zahrnuta v Uplaté za obhospodarovani

103 tis. K&

9 tis. K¢
103 tis. K¢
18 K¢

Ke dni 13. listopadu 2023 byl statut zménén tak,
Ze doslo
ke zvySeni poctu ¢lenl investi¢niho vyboru
Fondu ze 3 na 4.

UDAJE O MZDACH, UPLATACH
A OBDOBNYCH PRIJMECH
PRACOVNIKU A VEDOUCICH 0SOB,
které mohou byt povazovany za odmény, vyplace-
nych obhospodarovatelem Fondu jeho pracovni-
k@im nebo vedoucim osobam v Ugetnim obdobf,
¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, Udaje
0 po¢tu pracovnikd a vedoucich osob obhospoda-
Ffovatele Fondu a Udaje o pfipadnych odménach za
zhodnoceni kapitalu, které Fond nebo jeho obhos-
podarovatel vyplatil (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni
s § 234 odst. 2 pism. b) ZISIF)

Pracovnici obhospodarovatele (véetné portfolio
manazera Fondu) i zmocnéni zdstupci statutar-
niho organu jsou odménovani ¢lenem statutar-
niho organu v souladu s jeho vnitfnimi zasadami
pro odménovani, které byly vytvoreny v souladu
s pozadavky AIFMR. Tyto osoby nejsou odméno-
vany Fondem.

Obhospodarovatel Fondu vytvoril systém pro od-
menovani svych pracovnikl, veetné vedoucich
osob, kterym se stanovi, ze odména je tvorena
narokovou slozkou (mzda) a nenarokovou slozkou
(vykonnostni odména). Nenarokova slozka odme-

ny je vypldacena pri spinéni pfedem definovanych
podminek, které se zpravidla odviji od vysledku
hospodareni obhospodarovatele a hodnoceni vy-
konu prislusného pracovnika.

Obhospodarovatel Fondu je povinen zverejhovat
Udaje o odménovani svych pracovnikd. Vzhledem
ke skutec¢nosti, Ze obhospodafovatel obhospoda-
fuje vysoky pocet investi¢nich fondd, jsou nize

Pevna slozka odmén
Pohybliva slozka odmén
Pocet pFijemct

Odmeény za zhodnoceni kapitalu

UDAJE O MZDACH, UPLATACH
A OBDOBNYCH PRIJMECH
PRACOVNIKU NEBO VEDOUCICH 0SOB,
které mohou byt povazovany za odmeény,
vyplacenych obhospodafovatelem Fondu tém
z jeho pracovnikl nebo vedoucich osob, jejichz
¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Fondu
(§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst.
2 pism. c) ZISIF)

Obhospodarovatel Fondu uplatriuje specifické
zadsady a postupy pro odménovani ve vztahu
k pracovnikim, ktefi maji vyznamny vliv na rizi-
ka, kterym mUze byt vystaven obhospodarovatel
Fondu nebo obhospodafovany fond. Tyto zasady
a postupy v ramci systému odménovani podporuji
fadné a ucinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstu-

Odmeény vedoucich osob
Pocet prijemct
Odmeény ostatnich pracovniku

Pocet pFijemct
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uvedena Cisla pouze pomérnou ¢asti celkové ¢ast-
ky vyplacené obhospodarovatelem Fondu jeho
zaméstnanclm, nebot pracovnici obhospodaro-
vatele zajistuji sluzby obhospodarovani a adminis-
trace zpravidla ve vztahu k vice fonddm. Obhospo-
dafovatel zaved| metodu vypoCtu pomerné castky
pfipadajici na jednotlivé fondy zalozenou na objek-
tivnich kritériich.

891 312 K¢
oKe
86,8
0Ke

povani rizik nad rdmec rizikového profilu obhospo-
darovanych fond(, jsou v souladu s jejich strategif
a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajmu.

Pracovnici a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu
cinnosti v ramci své funkce nebo pracovni pozice
maji podstatny vliv na rizikovy profil Fondu:
pfedstavenstvo a dozoréi rada;
reditelé spravy majetku.
Na tuto skupinu osob se rovnéz uplathuji vyse
uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové
a pohyblivé nendrokové slozce odmény s tim,
ze mzda a vykonnostni odména musi byt
vhodné vyvazené. Vhodny pomeér mezi mzdou
a vykonnostni odménou se stanovuje individualné.

114 076 K¢
8

777 236
78,8



4. PROHLASENI
OPRAVNENYCH OSOB
FONDU

Podle naseho nejlepsiho védomi prohlasujeme, ucetni zavérka,
vypracovana v souladu s platnym souborem ucetnich standar-
dd, poddva vérny a poctivy obraz o majetku, zavazcich, finanéni
situaci a vysledcich hospodafeni Fondu a vyroc¢ni zprava podle
zakona upravujiciho Ucetnictvi obsahuje vérny prehled vyvoje

a vysledkl Fondu a postaveni Fondu, spolu s popisem hlavnich
rizik a nejistot, kterym Celi.

Zpracoval: JUDr. Petr Kratky

zmocnény zastupce jediného ¢lena pred-
stavenstva spole¢nosti

Funkce: AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.

0. 4.2024
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Face ¥ to Face Business

Zprava nezavislého auditora

ECFS Credit Fund
SICAV, a.s.

za ovérované obdobi
od 1.1.2023 do 31.12.2023

Identifikace ucetni jednotky

Firma: ECFS Credit Fund SICAV, a.s.

IC: 10719857

Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, 186 00 Praha 8 - Karlin
Pravni forma: Akciova spole¢nost

Spisova znacka: B 26211, rejstfikovy soud v Praze

TPA Audit s.r.o.

140 00 Praha 4, Antala Staska 2027/79

Tel.: +420 222 826 311, E-mail: audit@tpa-group.cz, www.tpa-group.cz
Pobocky: 746 01 Opava, Veleslavinova 240/8, Tel.: +420 553 622 565
ICO: 60203480, Méstsky soud v Praze, spisova zn. C.25463

Cislo opravnéni 80 Komory auditort CR

) . @ bakertilly
Albanie | Bulharsko | Cerna Hora | Ceska republika | Chorvatsko | Madarsko A Baker Tilly

Polsko | Rakousko | Rumunsko | Slovensko | Slovinsko | Srbsko Europe Alliance member

ECFS Credit Fund SICAV, a.s.

Zprava je uréena akcionariim spolec¢nosti

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zaverky spole¢nosti ECFS Credit Fund SICAV, a.s. (dale také
"Spole¢nost") sestavené na zakladé ceskych ucetnich predpisu, ktera se sklada z rozvahy k
31.12.2023, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach vlastniho kapitalu, vykazu zmén Cistych aktiv
pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii a vykazu podrozvahovych polozek za rok koncici
31.12.2023 a prilohy této ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych u€etnich metod
a dal$i vysvétlujici informace. Udaje o spolednosti ECFS Credit Fund SICAV, a.s. jsou uvedeny v
bodé 1 pfilohy této ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spole¢nosti
ECFS Credit Fund SICAV, a.s. k 31.12.2023 a nakladti a vynost a vysledku jejiho hospodareni

a podrozvahovych polozek za rok kon¢ici 31.12.2023 v souladu s ¢eskymi Gi€etnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. NaSe odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech
a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Spolednosti nezavisli a
splnili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, Ze dukazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho
vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve
vyro€ni zpravé mimo ucetni zavérku a naSi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
Pfedstavenstvo Spolecnosti.

Na$ vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v8ak soucasti naSich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim uletni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou
€i s nasimi znalostmi o ucCetni jednotce ziskanymi b&éhem ovéfovani ucetni zavérky nebo zda se jinak
tyto informace nejevi jako vyznamné (materidln€) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve vS8ech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi
pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich
predpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavkd by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek
¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokaZzeme posoudit, uvadime, Ze

« ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni v uetni zavérce
jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(i a povédomi o Spole¢nosti, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrZzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.
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ECFS Credit Fund SICAV, a.s.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady spoleénosti za ucetni zavérku

Predstavenstvo odpovida za sestaveni U€etni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s
Ceskymi ucetnimi predpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZzuje za nezbytny pro
sestaveni UCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo Spole€nosti povino posoudit, zda je Spole€nost
schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zalezitosti tykajici
se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s
vyjimkou pfipadu, kdy pfedstavenstvo planuje zru$eni Spole¢nosti nebo ukonéeni jeji €innosti, resp.
kdy nema jinou realnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida dozor¢i rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze UCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zptsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v
souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve vSech pfipadech v U€etni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a
povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize realné pfedpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je naSi povinnosti uplathovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je naSi povinnosti:

* Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky zpusobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, ze
neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze souc¢asti podvodu mohou
byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni
vnitfnich kontrol.

» Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit nazor na uc€innost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

» Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Gc€etnich odhadl a
informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo spole€nosti uvedlo v pfiloze ucetni zavérky.

* Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucCetni zavérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dlikazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spolecnosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materiaini)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
pfiloze UcCetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase
zaveéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme
ziskali do data naSi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, zZe
Spoleénost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

» Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné prilohy, a dale to, zda
UCetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpGsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

ECFS Credit Fund SICAV, a.s.

Nas$i povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozor€i radu spole€nosti mimo jiné o planovaném
rozsahu a na¢asovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu uginili, véetné
Zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 30.4.2024

Al g

Ing. Radek Stein TPA Audit s.r.o.

Cislo opravnéni 2193 KACR Antala Staska 2027/79, Praha 4
&islo opravnéni 080 KACR
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. . | UCETNI ZAVERKA
FONDU OVERENA
AUDITOREM

(UST. § 234 ODST. 1 PISM. A) ZISIF)
PRILOHA C. 2
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ROZVAHA / AKTIVA ECFS Credit Fund SICAV, a.s. ROZVAHA / PAS|\/A ECFS Credit FvundSICA\/,a.s.

ICO: 107 19 857 ICO: 107 19 857
Ke dni 31.12. 2023 Priloha v Fadné ucetni zavérce k 31. 12. 2023 Ke dni 31. 12. 2023 Pfiloha v Fadné udetni zavérce k 31. 12. 2023
(v tisicich K¢) (v tisicich K¢)

Aktiva celkem (%) sum 571 869 571 869 571 969 448 816 Pasiva celkem (%) sum 571 869 571969 448 816

Zavazky vUci nebankovnim

Pohledavky
subjektdm (%)

za bankami
a druzstevnimi A03

zéloznami (%) b) ostatni zavazky

a) splgt,ne', ’ Ostatni pasiva
na pozadani

Rezervy (%)

Pohledavky za
nebankovnimi | 139 662 139 662 139 662

b) na dané
subjekty (%)

Cizi zdroje (bez Cistych aktiv
pripadajicich na drzitele investicnich
akcif klasifikovanych jako zavazek)
celkem

b) ostatni
pohledavky A 139 662 139 662 139 662

Ugasti
s rozhodujicim A_08 430 561 430 561 430 561 404 455
vlivem (%)

Cista aktiva pripadajici na drzitele
investiénich akcif = 497755 497755 388420

11  Ostatni aktiva AT d) obdoba kapitalovych fond _ 435788 435788 360 809

e) obdoba ocerovacich rozdild _ -1 296 -1 296 -2

f) obdoba nerozdélenych zisk nebo
neuhrazenych ztrat z predchozich
obdobi

Cista aktiva pripadajici na drzitele
investi¢nich akcif klasifikovanych jako ~ sum 497 755 497 755 388 420
zavazek bez zmény za dané obdobi

Zakladni kapital (%)

z toho: a) splaceny zakladni kapital

16 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi

v tom: a) pfirlistek zavazkd
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ECFS Credit Fund SICAV, a.s.
ICO: 107 19 857

PODROZVAHA

Ke dni 31.12. 2023 Priloha v Fadné ucetni zavérce k 31. 12. 2023
(v tisicich K¢)

Hodnoty pfedané k obhospodarovani _ 571969 448 816

ECFS Credit Fund SICAV, a.s.

ICO: 107 19 857

Priloha v radné Ucetni zavérce k 31. 12. 2023
(v tis. K&)

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Za rok koncici 31. 12. 2023

Vynosy z Urokd a podobné vynosy (%)

Naklady na uroky a podobné naklady ()  VZZ_02
b) vynosy z UcCasti s rozhodujicim vlivem  VZZ_03b
Vynosy z poplatk( a provizi

Néklady na poplatky a provize

Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

Spravni néklady (%) VzZzZ_09

b) ostatni spravni néklady VZZ_09b

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi
z bézné ¢innosti pred zdanénim

Dan z prijmu

Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po
zdanéni

50

ECFS Credit Fund SICAV, a.s.

ICO: 107 19 857

Priloha v radné ucetni zavérce k 31. 12. 2023
(vtis. K¢&)

VYKAZ ZMEN ,
VLASTNIHO KAPITALU

Za rok kon¢ici 31. 12. 2023 (v tisicich K¢&)
Minulé obdobi:

ZUstatek
k01.01.2022

ZUstatek
k 31.12.2022

Aktualni obdobi:

Z(statek
k01.01.2023

ZUstatek
k 31.12.2023
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VYKAZ ZMEN CISTYCH AKTIV
PRIPADAJICICH NA DRZITELE
INVESTICNICH AKCI|

Za rok koncici 31. 12. 2023
(v tisicich K¢)

Minulé obdobi:

Zlstatek k 01. 01. 2022 362 430

Kursové rozdily a oceriovaci
rozdily nezahrnuté do HV

Cisty zisk/ztréta
za Ucetni obdobi

Emise akcif
Ostatni zmény

Zustatek k 31. 12. 2022 360 809

52

ECFS Credit Fund SICAV, a.s.
ICO: 107 19 857
Priloha v Fadné ucetni zavérce k 31. 12. 2023

390 042

-1 286

35650

-1621
1284

424 069

Za rok koncici 31. 12. 2023 (v tisicich K¢&)
Minulé obdobi:

Aktualni obdobf:

Zustatek k 01. 01. 2023

Kursoveé rozdily a oceriovaci
rozdily nezahrnuté do HV

Cisty zisk/ztréta
za Ucetni obdobi

Emise akcif
Ostatni zmény

Zustatek k 31. 12. 2022

Sestaveno dne:

Sestavil:

Podpisovy zdznam statutarniho
organu ucetnf jednotky:

VYROCNI ZPRAVA 2023 - ECFS CREDIT FUN

360 809

435788

30. 04. 2024

Tereza Drabkova

JUDr. Petr Kratky
zmocnény zastupce ¢lena predstavenstva
AVANT investi¢ni spole¢nost a.s.

D SICAV, A.S

ECFS Credit Fund SICAV, a.s.

ICO: 107 19 857

Priloha v radné ucetni zavérce k 31. 12. 2023

(vtis. K¢&)

424070

-1 293

528 353



V UCETNI ZAVERCE

1/ OBECNE INFORMACE

ECFS Credit Fund SICAV, a.s. (,Fond") byl zaloZen v souladu se zékonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich

spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jako ,ZISIF").

Nazev Fondu:

ECFS Credit Fund SICAV, a.s.

Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Den zapisu do obchodni rejstriku: 30. 3. 2021

ICO: 107 19 857

DIC: CZ10719857

Pravni forma:

Zapsana do obchodniho rejstfiku:

Predmét podnikani:

Fond byl dne 16.03.2021 na zakladé § 503 a § 514
ve spojenis § 513 odst. 1 pism. b), c) a €) ZISIF za-
psén do seznamu Ceské ndrodni banky (déle jen
,CNB") podle § 597 pism. a) ZISIF.

Investi¢ni akcie Fondu mohou byt pofizovany pou-
ze kvalifikovanymiinvestory ve smyslu § 272 ZISIF.

Fond je fondem kvalifikovanych investorq, ktery ve
smyslu § 95 odst. 1 ZISIF a shromazduje penézni
prostfedky anebo penézi ocenitelné véci od vice
kvalifikovanych investorll vydavanim Gcéastnic-
kych cennych papirl a provadi spoleéné investo-
vani shromazdénych penéznich prostfedkd anebo
penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené inves-
ticni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych
investor( a déle spravuje tento majetek.

Investicnim cilem Fondu je setrvale dosahovat
stabilniho zhodnoceni prostfedkd vioZenych in-
vestory. Fond bude investovat vétSinu hodnoty
svého majetku do investi¢nich cennych papir
(akcil a dluhopist), cennych papirQ kolektivniho in-
vestovani, do Ugasti a do poskytovani Gvérd a za-
pUjcek. Investice do Fondu je vhodna pro Kvalifiko-
vané investory, ktefi jsou ochotni podstoupit vySsi
miru rizika tak, aby dosahli ve stfrednédobém az

akciova spole¢nost

vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B vlozka 26211

¢innost fondu kvalifikovanych investort podle ust. § 95 odst.
1 pism. a) ZISIF

dlouhodobém horizontu odpovidajici zhodnoceni
investovanych prostfedkd.

Obhospodarovatel a administrator:
Obhospodarovatelem Fondu (ve smyslu § 5 odst.
1 ZISIF) a jeho administratorem (ve smyslu
§ 38 odst. 1 ZISIF) je pocinaje 24. 05. 2021 AVANT
investi¢ni spolecnost, a.s., ICO: 275 90 241 (déle
jen ,investi¢ni spolecnost”, ,obhospodarovatel”
nebo ,administrétor").

Investicni spole€¢nost byla na zakladé rozhodnuti
valné hromady Fondu ke dni 24. 05. 2021 jme-
novana do funkce individudlniho statutarniho
organu Fondu, tj. Fond je opravnén se v souladu
s § 9 odst. 1 ZISIF obhospodarovat prostrednic-
tvim této osoby.

V priibéhu roku 2023 investi¢ni spolec¢nost vy-
kondvala cCinnost obhospodarovani majetku
Fondu v souladu s investi¢nimi cili definovanymi
ve statutu Fondu a priibézné napliovala jeho in-
vesti¢ni strategii.

Fond nemél ve sledovaném ani v minulém ucet-
nim obdobi zaméstnance. Fond je plné obhospo-
dafovan investi¢ni spolecnosti. Vedle obhospo-

dafovani majetku Fondu investic¢ni spolecnost provadi i administraci Fondu. Uvedené cinnosti ve vztahu
k Fondu realizuje investi¢ni spole¢nost svymi zaméstnanci. Spravu majetku Fondu zajituje feditel spravy
majetku, ktery je zaméstnancem obhospodarovatele Fondu.

Clenové predstavenstva a dozoréi rady k 31. prosinci 2023:

Statutarni organ:
Clen pfedstavenstva

PFi vykonu funkce zastupuje

Dozor¢i rada:
Predseda dozorci rady
Clen dozoréi rady

Clen dozoréi rady

V rozhodném obdobi nedoslo ke zménam v ob-
chodnim rejstfiku..

2/ VYCHODISKA PRO PRiPRAVU
UCETNi ZAVERKY

0d data vytvoreni Fondu obhospodarovatel o jmé-
ni Fondu Uctuje dle Ucetni osnovy uréené pro ban-
ky a jiné financéni instituce ve smyslu vyhlasky ¢.
501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustano-
veni zdkona €. 563/1991 Sh., o UCetnictvi, ve zné-
ni pozdéjsich predpisU, pro Ucetni jednotky, které
jsou bankami a jinymi finan&nimi institucemi, ve
znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,VoUBFI").

Fond v souladu s pozadavkem § 164 odst. 1 ZI-
SIF Ucetné i majetkové oddéluje majetek a dlu-
hy ze své investicni Cinnosti od svého ostatniho
jméni. Na strané aktiv i pasiv jsou tedy vymezeny
dvé skupiny: ty z investi¢ni ¢innosti a ty z nein-
vesti¢ni Cinnosti.

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé ugetnic-
tvi vedeného v souladu se zakonem ¢. 563/1991
Sb., o UCetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist
(dale jen ,ZoU") a prislugnymi nafizenimi a vyhlas-
kami platnymi v Ceské republice, zejména VoUBFI.
Ugetn( zavérka byla sestavena na zakladé akrual-
niho principu a na zakladé zasady ocenovani real-
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AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.

JUDr. PETR KRATKY

Ing. DAVID MANYCH
Mgr. LUKAS SOBOTKA
JuDr. MICHAL PONCIK

od 30. 03. 2021
od 30. 03. 2021

od 30. 03. 2021
od 30. 03. 2021
od 24. 05. 2021

nou hodnotou ve smyslu Mezinarodnich uc¢etnich
standardU upravenych préavem Evropské unie.

V souladu s § 4a odst. T VoBUP Fond vykazuje,
ocenuje a uvadi informace o finan¢nich nastrojich
podle mezindrodnich Ucetnich standardd uprave-
nych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie
(dale jen ,IFRS").

Tato Ucetni zavérka je zpracovana v souladu s po-
7adavky VoUBFI, na uspofadani a obsahové vy-
mezeni poloZek Ucetni zavérky a rozsah udajl ke
zvefejnéni pro banky a jiné financni instituce.

Individualni Ucetni zavérka byla zpracovana jako
fadna k datu 31. 12. 2023, za Ucetni obdobi od 01.
01.2023 do 31.12. 2023 (déle téz ,ucetni obdobi").

Ugetnictvi respektuje obecné Ugetni zasady, zasa-
du uctovani ve vécné a Casové souvislosti, zasadu
opatrnosti a pfedpoklad o schopnosti Ucetni jed-
notky pokracovat ve svych aktivitach.

V souladu s § 187 ZISIF se ucCetni zavérka investic-
niho fondu ovéruje auditorem.

Fond neni subjektem vefejného zajmu podle
§ Ta ZoU a je kategorizovan podle § 1b odst. 1 ZoU
jako mala ucetni jednotka. Predkladana ucetni
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zavérka Fondu je nekonsolidovana. Fond nema
v souladu s § 22 ZoU povinnost sestavovat konso-
lidovanou ucetni zavérku.

3/ DULEZITE UCETNi METODY

Ugetn( zavérka Fondu byla sestavena na principu
nepfetrzitého a casové neomezeného trvani Fon-
du jako ucetni jednotky a byla pfipravena v soula-
du s nasledujicimi dlleZitymi ucetnimi metodami:

3.1. Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem usku-
tecnéni ucetniho pripadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje
valut, deviz, popf. cennych papirQ, den provedeni
platby, popf. inkasa z Gétu klienta, den pfipsani (va-
luty) prostfedkd podle zpravy doélé od banky, den
sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi
papiry, den vydani nebo pfevzeti zaruky, popf. Uvé-
rového prislibu, den prevzeti hodnot do uschovy.

Financni aktiva

Nékupy nebo prodeje financnich aktiv jsou
vykazany k datu sjednani obchodu - datum, kdy
se Fond zavazal koupit aktivum.

Finan¢ni aktivum se zauctuje v pripad€, kdy se
stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho
se nastroje, tj. ucetni jednotka vykazuje vSechna
sva smluvni prava. Smluvni prava zaniknou,
pokud Fond uplatni prava na vyhody definované
smlouvou, tato prava zaniknou, nebo se téchto
prav vzda. Pokud by pfevod finan¢niho aktiva
nesplioval kritéria k oductovani, pak Fond
o prevedeném aktivu neuctuje jako o svém aktivu.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast se oductuje,
pokud vyprsela prava na obdrzeni penéznich tokd
z investic nebo prevedla vSechna podstatna rizika
a uzitky z vlastnictvi.

Vynosy z dividend jsou U¢tovany v rdmci vynos(
z dividend, jakmile na né Fondu vznikne narok.

Finanéni zavazky
Vznik nebo pfevody finanéniho zavazku jsou

vykazovany k datu sjednani obchodu.

Fond zauctuje finanéni zavazek v pripadé, kdy se

stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se
nastroje, tj. Ucetni jednotka vykazuje vSechny své
smluvni povinnosti.

Fond vyjme finanéni zdvazek z rozvahy v pfipadé,
Ze financni zavazek zanikne, tedy v pfipadg, ze je
povinnost definovand smlouvou splnéna, zruSena
nebo skonci jeji platnost.

Sména se stavajicim dluznikem a véfitelem
dluhového nastroje s podstatné rozdilnymi
podminkami se zobrazuje jako zanik pdvodniho
financniho  zdvazku a zauCtovani nového
finan¢niho zavazku.

3.2. Finanéni aktiva

Fond pred klasifikaci financnich aktiv provadi
analyzu jednotlivych slozek majetku, predevsim
pak drzenych cennych papirll, a stanovi, zda se
jedna o dluhové finan¢ni aktivum nebo kapitalovy
nastroj. Kapitalovym nastrojem je smlouva
dokladajici zbytkovy podil na aktivech ucetni
jednotky po odecteni vSech jejich zdvazkd.

V pfipadé, Ze Fond drZi investi¢ni akcie nebo
podilové listy, kdy na svou zadost ma pravo na
odkup téchto cennych papird, investi¢ni akcie nebo
podilové listy pfedstavuji smluvni pravo pfijmout
hotovost nebo jiné financni aktivum a bude se tak
zpravidla jednat o dluhové finan¢ni aktivum.

3.2.1.Dluhova finanéni aktiva

Mezi dluhova finanéni aktiva se z rozvahy fadf:
Pohledavky za bankami a druzstevnimi
zaloznami,

Pohledavky za nebankovnimi subjekty,

Polozka ,Pohledavka za bankami a druzstevnimi
zéloznami” obsahuje zejména bézné Ucty,
terminové vklady, poskytnuté uvéry, poskytnuté
Uvéry v ramci repo obchodl a ostatni
pohledavky u centralnich bank, bank nebo
druzstevnich zalozen.

Polozka ,Pohledavky za nebankovnimi subjekty”
obsahuje zejména poskytnuté uUvéry osobam,
které nejsou bankou nebo druzstevni zaloznou,
véetné repo obchodd, zalohy na pofizeni cennych
papirl, pohledavky vzniklé z prodeje cennych
papird nevyporadanych do tficeti dnl po

stanoveném dni vyporadani, ostatni pohledavky
vyplyvajici z nezaplacenych splatnych dluhovych
cennych papird.

Fond klasifikuje své investice do dluhovych
finan¢nich aktiv na zakladé obchodniho modelu
pro spravu téchto finanénich aktiv a na zakladé
charakteristik ~ smluvnich  penéznich  tokd
plynoucich z téchto finanénich aktiv. Portfolio
financnich aktiv je spravované a vykonnost
vyhodnocovana na zakladé redlnych hodnot. Fond
se soustfeduje predevsim na informace o realné
hodnoté a vyuziva tuto informaci k hodnoceni
vykonnosti aktiv a k rozhodovani.

Smluvni penézni toky z dluhovych nastroji Fondu
jsou tvoreny zpravidla pouze jistinou a Urokem,
ale pfesto nejsou tyto cenné papiry klasifikované
jako drzené za ucCelem inkasovani smluvnich
penéznich tokl ani jako cenné papiry drzené
za Ucelem inkasovani penéznich tokd a uréené
k prodeji. Z vySe uvedeného plyne, ze vSechny
investice do dluhovych financnich aktiv Fond
klasifikuje jako finan¢ni aktiva v redlné hodnoté do
zisku nebo ztréty (dale také jako ,FVTPL").

Zasady Fondu vyzaduiji, aby investi¢ni spolecnost
hodnotila informace o té&chto finanénich aktivech
na zakladé redlné hodnoty spolu s dalSimi
souvisejicimi finan¢nimi informacemi.

Fond pfi prvotnim zauctovani oceriuje finanénim
aktivum realnou hodnotou. Nasledné zmény
redlné hodnoty a oductovani finanéniho aktiva je
uctovano do vysledku hospodareni daného roku
a ve vykazu zisku a ztraty je soucasti polozky
,Zisky nebo ztraty z finan¢nich operaci mimo
nabéhlé uroky, které jsou ucCtovany v Casoveé
souvislosti do vysledku hospodafeni daného roku
a ve vykazu zisku a ztraty se vykazuji v polozce
,Vynosy z urokl a podobné vynosy".

Financninastroje jsou reklasifikovany pouze tehdy,
kdyZ se zméni obchodni model pro spravu celého
portfolia. Reklasifikace ma prospektivni vliv a je
aplikovana od pocatku vykazovaného obdobi,
které nasleduje po zméné obchodniho modelu.

3.2.2. Kapitalova financni aktiva
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Mezi kapitalova financni aktiva se z rozvahy fadi:
-+ Ugasti s rozhodujicim vlivem.

Za Ucasti s rozhodujicim vlivem jsou povazovany
takové majetkové ucasti, kde ma Fond vyznamny
vliv na fizeni nebo provozovani ucetni jednotky,
tj. obvykle se jedna o ucasti s nejméne 50%
podilem na hlasovacich prdvech. Zatimco za
UCasti s podstatnym vlivem jsou povazovany
takové majetkové Ucasti, kde ma Fond vyznamny
vliv na fizeni nebo provozovani ucetni jednotky,
jenz neni rozhodujicim ani spolecnym vlivem, tj.
obvykle se jedna o Ucasti s nejméné 20% podilem
na hlasovacich pravech. Ostatni cenné papiry
a UCasti, které nespliuji zafazeni do podstatného
a rozhodujiciho vlivu jsou vykazany v polozce
,Akcie, podilové listy a ostatni podily"”.

Fond se rozhodl nevyuzit moznosti vykazovat
kapitalova financni aktiva v ostatnim Uplném
vysledku hospodafeni a vykazuje je jako
ocefovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(dale také jako ,FVTPL").

Fond pfi prvotnim zauctovani ocenuje finanéni
aktivum redlnou hodnotou. Nasledné zmény
redlné hodnoty a oductovani finanéniho aktiva je
uctovano do vysledku hospodareni daného roku
a ve vykazu zisku a ztraty je vykazano v polozce
,Zisky nebo ztraty z financnich operaci”.

3.3. Finanéni zavazky

Finanéni zavazky jsou nederivatové finanéni
zavazky, jejichz podstata vyplyva ze smluvni
dohody, kdy Fond ma povinnost dorucit drziteli
hotovost nebo jiné finan¢ni aktivum.

Fond klasifikuje své finanéni zavazky v redlné
hodnoté do zisku nebo ztraty, na zakladé toho,
7e tyto zavazky patfi do skupiny finanénich
aktiv a zavazkl, které jsou jako celek Fizeny
a jejichZz vykonnost je vyhodnocovana na zakladé
redlné hodnoty.

Fond pfi prvotnim zauctovani ocenuje finanéni za-
vazky realnou hodnotou. Nasledné zmény realné
hodnoty pfifaditelné uvérovému riziku jsou vyka-
zovany v rozvaze jako ocefovaci rozdil a ostat-
ni zmény redlné hodnoty, nabéhlé prislusenstvi
a oductovani financ¢nich zdvazkl je uctovédno do
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vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu
zisku a ztraty je soucasti polozky ,Zisky nebo ztra-
ty z finanénich operaci”,

3.4. Penézni prostredky

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni
hotovost, vklady na béznych uctech u bank a jiné
kratkodobé investice na aktivnim trhu se splat-
nosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni Ucty.
Precerpani bankovnich G¢td se v rozvaze vykazu-
je v zdvazcich v poloZce ,Zéavazky vici bankam
a druzstevnim zaloznam”.

3.5. Zpusoby ocenovani

Majetek a dluhy Fondu se v souladu s ust. § 196
ZISIF ocenuji redlnou hodnotou podle mezinarod-
nich Ucetnich standard( (déle jen ,IFRS") upra-
venymi pravem Evropské unie. Konkrétné jako
vychodisko pro definovani realné hodnoty je zpra-
vidla pouzit standard IFRS 13.

U vybranych finanénich ndstrojd mize byt realna
hodnota zejména z dlvodu zanedbatelného kre-
ditniho a Urokového rizika a kratké doby splatnosti
aproximovana jmenovitou/nabéhlou hodnotou.
Jedna se zejména o:

a) zlstatky na penéznich uctech;

b) penézniekvivalenty;

c) pohledavky a zavazky s kratkou

splatnosti.

Majetek a dluhy Fondu se oceriuji realnou hod-
notou ke dni, k némuz se vypocitava hodnota In-
vesti¢ni akcie. Redlnou hodnotu majetku a dluhd
Fondu (resp. jednotlivych majetkovych hodnot)
stanovuje:
+ investiéni spole¢nost za podminek dle

§ 194 a § 195 ZISIF; anebo

+  nezavisly znalec.

Redlnou hodnotou cennych papirll vyddvanych
investicnim fondem nebo zahranicnim fondem,
ktery je otevfenym investi¢nim fondem, je hod-
nota cenného papiru vyhlasena administratorem
takového investi¢niho fondu pro den, ke kterému
se stanovuje aktualni hodnota investi¢ni akcie.
V pfipadé, Ze administrator pro takovy den hodno-
tu cenného papiru nevyhlasuje, pouzije se pro oce-
néni hodnota cenného papiru vyhlasovana admi-

nistratorem investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho
fondu pro nejblizsi pfedchoziden. V pfipadé, ze ad-
ministrator investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho
fondu nevyhlasi hodnotu cenného papiru do 20 dni
po dni, ke kterému se stanovuje aktualni hodnota
investi¢ni akcie, pouZije se pro ocenéni posledni
znama hodnota cenného papiru vyhlasena admi-
nistratorem investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho
fondu anebo hodnota stanoveni administratorem
modelovym vypoctem, ktery zohledniuje charak-
teristiku cennych papirll a odhad vyvoje hodnoty
podkladovych aktiv investi¢niho fondu nebo za-
hrani¢niho fondu. Administrator je opravnén Ih(itu
dle pfedchozi véty prodlouzit az na 90 dni nebo
rozhodnout o jiném vhodném zplsobu stanoveni
redlné hodnoty takovych cennych papird.

Reélnd hodnota Nemovitosti a Ugasti v majetku
Fondu, v&etné redlné hodnoty cennych papird vy-
davanych investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim
fondem, ktery je uzavienym investi¢nim fondem,
je Administrator opravnén stanovit také s vyuzitim
nezavislého znaleckého stanoveni realné hodnoty
hlavnich majetkovych hodnot v majetku ocenova-
né Ucasti anebo spolecnosti, na které ma ocerova-
na U¢ast pfimou anebo nepiimou U¢ast.

3.6. Vzajemna zictovani

Financni aktiva a zadvazky se vzajemné zapocita-
vaji a Cista Castka je vykazana v rozvaze, pokud
existuje pravné vymahatelny narok na zapocteni
zucCtovanych Castek a existuje zamér vyporadat
je v Cisté vysi nebo realizovat aktivum a vypora-
dat zavazek soucasné. Pravné vymahatelny narok
nesmi byt podminén budoucimi udalostmi a musi
byt vynutitelny v ramci bézného podnikani, ale
i v pfipadé selhani, platebni neschopnosti nebo
upadku Fondu nebo protistrany.

3.7. Zasady pro uctovani nakladii a vynosi
Naklady a vynosy se UCtuji zasadné do obdobi,
s nimz ¢asové a vécné souvisi. Pokud by pfi pouzi-
ti této zasady nebylo mozné podat vérny a poctivy
obraz predmétu ucetnictvi Fondu, bude administ-
rator postupovat odchylné. Casové rozliseni neni
nutno pouzivat v pfipadech, kdy se jedna o nevy-
znamné c&astky, kdy jejich zuctovanim do nakla-
dd nebo do vynosl bez ¢asového rozliseni neni
dotCen Ucel ¢asového rozliSeni a Ucetni jednotka

tim prokazatelné nesleduje zamérnou Upravu hos-
podarského vysledku, nebo jde-li o pravidelné se
opakuijici vydaje, popt. pfijmy.

Opravy naklad( nebo vynos( minulych Géetnich
obdobf se Uctuji na Uctech ndkladd nebo vynosl
bézného obdobi, pokud se nejedna o opravy za-
sadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi,
které se Uctuji jako Upravy vysledkd minulych let.

3.7.1. Urokové naklady a vynosy

O Urokovém nakladu nebo vynosu se Uctuje ve
vécné a casové souvislosti a takto rozliseny uroko-
vy vynos nebo naklad je soucasti ocenéni.

Urokové néklady a vynosy se vykazuji ve vysledku
hospodafeniv polozce ,Naklady na uroky a podob-
né naklady" a ,Vynosy z drokl a podobné vynosy".

3.7.2. Vynosy a naklady z poplatki a provizi

O vynosovych nebo nakladovych poplatcich se
Uctuje ve vécné a Casové souvislosti k datu realiza-
ce transakce. O nakladech nebo vynosech z provi-
zi se UCtuje ve vécné a Casové souvislosti.

3.7.3. Naklady a vynosy z pokut a penale
Smluvni pokuty a penadle jsou uctovani v okamziku
jejich faktického vzniku, tj. k datu, kdy véfitel na né
vznese narok u dluznika.

3.8. Zachyceni operaci v cizich ménach
Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany
v tuzemské meéné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Pfepocet cizi mény u fi-
nanc¢nich aktiv a zdvazk( ocenovanych redlnou
hodnotou do zisku nebo ztraty je soucasti zmény
realné hodnoty tohoto aktiva nebo zavazku. Ostat-
ni aktiva a zavazky vycislené v cizi méné spole¢né
s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem
splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény
v kurzu vyhlagovanym CNB platnym k datu Gcetnf
zaveérky a vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu ak-
tiv a zdvazk( vycislenych v cizi méné jsou vykaza-
ny ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata
z finanénich operaci”.

3.9. Dai z prijmi
Danovy zéklad pro dan z pfijm0 se propocte z vy-
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sledku hospodareni bézného UcCetniho obdobi
pfipoctenim danové neuznatelnych ndkladd, ode-
¢tenim vynosy, které nepodléhaji dani z pfijma
a pfipoctenim zisku nebo ztraty nezohlednéné ve
vysledku hospodareni, ktery je dale upraven o sle-
vy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych do¢asnych roz-
dill mezi U¢etni a dafiovou hodnotou aktiv a za-
vazkl s pouzitim ocekdvané danové sazby platné
pro obdobi ve kterém budou pfechodné rozdily
zdkladem splatné dané. O odlozené darnové po-
hledavce se UCtuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje
pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasleduji-
cich ucetnich obdobich. V podminkach cCinnosti
Fondu vznika odlozena dan zejména z titulu zmén
v ocenéni majetku drzeného na ucet Fondu. Od-
loZzeny danovy zavazek se vykazuje v poloZce
,Ostatni pasiva“ a odlozena dafova pohledavka je
soucasti polozky ,Ostatni aktiva“. Zména odlozené
dané vztahujici se k pfechodnym rozdilim vyka-
zanym v ramci rozvahy je také vykazana v rozvaze
jako snizeni/zvySeni téchto pfechodnych rozdild.
Ostatni zmény odlozené daneé jsou vykazany ve vy-
kazu zisku a ztraty v ramci polozky ,Daf z prijm{"“.

3.10. Tvorba rezerv
Rezervy jsou uréeny k pokryti zavazkl nebo na-
klad(, jejichZ povaha je jasné definovana a u nichz
je k rozvahovému dni bud pravdépodobné, Ze na-
stanou, nebo jisté, ze nastanou, ale nenijista jejich
vySe nebo okamzik jejich vzniku.
Rezerva se tvori v pfipadé, pro ktery plati nasledu-
jici kritéria:
existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plinit,
ktera je vysledkem minulych udalosti,
je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyza-
da si odtok prostfedk( predstavujicich eko-
nomicky prospéch, pficemz “pravdépodobné”
znamena pravdépodobnost prevysujici 50 %,
je mozné provést pfimefené spolehlivy
odhad vyse pInéni.

Pro dosazeni nejlepsiho odhadu rezervy se
berou v Uvahu veskera rizika a nejistoty, které
nevyhnutelné provazi mnoho souvisejicich
udalosti a okolnosti. Budouci udalosti, které
mohou mit vliv na ¢astku nezbytnou k vyporadani
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dluhu, se zohlednuji v Castce rezervy v pfipade,
Ze existuje dostatecné objektivni jistota, ze k nim
dojde. PFi vycisleni rezervy se neberou v Uvahu
zisky z oCekavanych vyrazeni aktiv, a to ani tehdy,
kdy ocekavana vyfazeni jsou tésné spojena
s udalosti, jeZ je pfiCinou tvorby rezervy.

3.11. Podminéna aktiva, podminéné
zavazky a podrozvahové polozky

Kromé obchodd, které vedou k vykazani aktiv
a zavazkl v rozvaze, vstupuje Fond i do transakci,
kterymi mu vznikaji podminéna aktiva a zavazky.

Podminéna aktiva a podminéné zavazky jsou
evidovany v podrozvahové evidenci.

Tyto transakce Fond sleduje, nebot predstavu;ji
ddlezitou soucdst jeho ¢innosti a maji podstatny
vliv na udroven rizik, kterym je Fond vystaven
(mohou zvysit nebo snizit jind rizika, napf.
zajisténim aktiv a zavazk( vykdzanych v rozvaze).

Podminéné aktivum/zavazek je mozné aktivum/
zavazek, které je ddsledkem minulych udalosti
a jehoz existence bude potvrzena tim, Ze
v budoucnosti nastane (nenastane) nejista
udalost, ktera neni pIné pod kontrolou Fondu.
Podminénym zavazkem je i existujici zavazek,
jestlize neni pravdépodobné, ze k jeho vyrovnani
bude nezbytny odtok prostfedk( predstavujicich
ekonomicky prospéch, nebo nelze-li vySi
zdavazku spolehlivé vycislit. Podminénymi
zavazky jsou napf. neodvolatelné uvérové
prisliby, ru¢eni apod.

Vyjma podminénych aktiva podminénych zédvazk(
jsou v podrozvahové evidenci vedena také aktiva
vyplyvajici z ¢innosti spodivajicich ve spravé
a Uschoveé cennosti a cennych papirll a souvisejici
zdvazky prislusnd aktiva klientim vrétit (napf.
aktiva ve spravé). Podrozvahovymi polozkami
jsou i nominalni hodnoty urokovych a ménovych
ndstrojl, véetné forwardd, swap(, opci a futures.
Detailni informace o derivatovych operacich jsou
popsany v bodé Derivaty.

3.12. Cenné papiry vydavané Fondem
Fond vydava nasledujici druhy kusovych akcii:
zakladatelské akcie, prioritni rlstové investi¢ni

akcie, prioritni dividendové investicni akcie,
prémiové investicni akcie a vykonnostni
investiéni akcie.

Zakladatelské akcie

Zakladatelské akcie maji podobu listinného
cenného papiru a jsou vydavany ve forme
najmeéno.

Se zakladatelskymi akciemi Fondu jsou spojena
nasledujici prava:
pravo na podil na zisku Fondu z ostatniho
jméni, tj. z hospodareni Fondu s majetkem,
ktery neni soucasti majetku z investicni ¢in-
nosti (dividenda), schvéleného valnou hroma-
dou Fondu k rozdéleni.

pravo na pfednostni upsani novych zaklada-
telskych akcii Fondu pfi zvyseni zapisované-
ho zakladniho kapitalu Fondu, ledaze valna
hromada Fondu rozhodne o vylou¢eni nebo
omezeni pfednostniho prdva na upisovani no-
vych zakladatelskych akcii,

pravo Ucastnit se valné hromady Fondu,
hlasovat na ni, pokud zakon nestanovi jinak,
pozadovat a dostat vysvétleni zalezitosti ty-
kajicich se Fondu a pravo uplatiovat na valné
hromadé Fondu navrhy a protinavrhy,

pravo kvalifikovaného akciondfe dle § 365
Zdakona o obchodnich korporacich pozadat
predstavenstvo Fondu o svolani mimoradné
valné hromady Fondu k projednani navrze-
nych zalezitosti,

pravo na podil na likvidacnim z{statku pfi zru-
Seni Fondu s likvidaci,

predkupni pravo Akcionafe k zakladatel-
skym akciim jiného Akcionafe za podminek
§ 160 ZISIF.

v pfipadé nafizeni vykonu rozhodnuti prode-
jem zakladatelské akcie nebo v pfipadé exe-
ku¢niho pfikazu k prodeji zakladatelské akcie
pravo uplatnit predkupni pravo Akcionare
k zakladatelskym akciim jiného Akcionare za
podminek § 283 odst. 2 ZISIF.

pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho
znéni tohoto Statutu a posledni vyro¢ni zpra-
vy Hodnota zakladatelskych akcii pfedstavuje
zapisovany zakladni kapital.

Investicni akcie

Fond vydava 4 druhy investi¢nich akcii — Prioritni
rlstové investi¢ni akcie (déle také jako ,PIAR"), Pri-
oritni dividendové investi¢ni akcie (dale také jako
,PRIAD"), Prémiové investi¢ni akcie (déle také jako
,PRIA") a vykonnostni investi¢ni akcie (dale také
jako VIA"). Investi¢ni akcie maji podobu zakniho-
vaného cenného papiru a jsou vydavany ve formé
na jméno. Investi¢nim akciim PIAR byl pridélen
ISIN:CZ0008046406, investicnim akciim PIAD byl
pridélen ISIN: CZ0008046414, investi¢nim akciim
PRIA byl pridélen ISIN: CZ0008046422 a investic¢-
nim akciim VIA byl pfidélen ISIN: CZ0008046430.,

S investi¢nimi akciemi Fondu jsou spojena zejmé-
na nasledujici prava:
pravo byt informovani o aktualni hodnoté in-
vesticni akcie,

pravo na odkoupeni, nakup nebo odprode;j in-
vestiénich akcii na U¢et Fondu za podminek
stanovenych Stanovami a timto Statutem,

pravo na podil na zisku z hospodareni Fondu
s majetkem, ktery vznikl z investi¢ni Cinnosti
(dividenda) schvaleny valnou hromadou k roz-
déleni za podminek stanovenych Stanovami
a timto Statutem,

pravo Ucastnit se valné hromady Fondu,

pravo za podminek stanovenych zakonem
a Stanovami na valné hromadé hlasovat,

pravo pozadovat a dostat na valné hroma-
dé Fondu vysvétleni zalezitosti tykajicich se
Fondu,

pravo uplatnit v pripadé nafizeni vykonu roz-
hodnuti prodejem investi¢ni akcie nebo v pfi-
padé exekucniho pfikazu k prodeji investicni
akcie predkupni pravo 9k investicnim akciim
jiného akcionare za podminek § 283 odst. 1
ZISIF,

pravo pozadovat vyménu hromadné investic-
ni akcie,

pravo na podil na likvidacnim zlstatku z hos-
podafeni Fondu s majetkem, ktery vznikl z in-
vestiéni ¢innosti, pfi zruseni Fondu s likvidaci,
pravo na bezplatné poskytnuti aktualni-
ho znéni Statutu a posledni vyro¢ni zpravy

Fond vydava investicni akcie za aktualni hodnotu
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vyhlasenou vzdy zpétné pro obdobi, v némz se na-
chazitzv. rozhodny den, tj. den pfipsani financnich
prostfedkl poukdzanych upisovatelem na Ucet
Fondu zfizeny pro tento Ucel depozitafem Fondu.
Investi¢ni akci Ize vydat pouze na zakladé verejné
vyzvy, neni s nimi spojeno hlasovaci pravo, pokud
neni stanoveno obecné zavaznym predpisem,
a neni s nimi spojeno pravo na fizeni Fondu.

Investi¢ni akcie, vzhledem k pravu jejich odkupu
na zadost Investora, splfiuji definici finanéniho za-
vazku dle bodu 11 IAS 32 Financ¢ni nastroje: vyka-
zovani. Fond vyhodnoatil, ze emitované cenné papi-
ry nespliuji vyjimky stanovené ve standardu IAS
32 pro jejich klasifikaci jako vlastni kapital a Fond
tak klasifikuje své investi¢ni akcie jako zavazky.
Pro zajisténi vérného a poctivého obrazu v soula-
du s § 7 odst. 1 ZoU jsou emitované cenné papiry
klasifikované jako finanéni zavazky v rozvaze vy-
kdzany v polozce ,Cisté aktiva pripadajici na drzi-
tele investicnich akcii”.

Vysledna ¢astka polozky ,Cisté aktiva pripadajici
na drzitele investi¢nich akcii (Fondovy kapital) je
zakladem pro vypocet hodnoty investi¢nich akcii.
Hodnota investicnich akcii je vyjadrena v CZK.

4/ REGULATORNIi POZADAVKY

Fond podléhd dohledu ze strany Ceské narodni
banky. Cyrrus, a.s. (déle jen ,depozitar”) vykonava
pro Fond funkci depozitare ve smyslu § 83 ZISIF
a poskytuje sluzby dle depozitarské smlouvy, jejiz
posledni znénije ucinné od 7. 5. 2021.

5/ ZMENY UCETNICH METOD
Ve sledovaném obdobi nedoslo ke zménam
Ucetnich metod.

6/ OPRAVY CHYB MINULYCH LET
A VLIV TECHTO OPRAV NA VLASTNI
KAPITAL

Ve sledovaném obdobi Fond nerealizoval zadné
opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem
na vlastni kapital nebo Cista aktiva pripadajici na
drzitele investi¢nich akcii.
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7/ VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE
7.1. Financni nastroje
Fond zvefejniuje informace pozadované ucetnim standardem IFRS 7 a rozdéluje financni nastroje do

nasledujicich kategorii:

Ocenéné realnou hodnotou

Ocenéné

nabshlou Do ostatniho tplného vysledku Do zisku nebo ztraty
hodnotou
Dluhové Kapitalové S S
" . . : Povinné Uréena
nastroje nastroje
Aktiva
Pohledavky za bankami 0 0 0 1746 0
PohAIedavky za nebankovnimi 0 0 0 139 662 0
subjekty
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 430 561 0
Celkem financni aktiva (1] (1] 0 571969 0
Pasiva
Zavgzky: v0ci nebankovnim 0 0 0 15992 0
subjektdm
Ostatni pasiva 0 0 0 25676 0
Cistd aktiva pripadajici na drzitele 0 0 0 508353 0

investicnich akcif

Celkem finanéni pasiva 570 021

7.2. Pohledavky za bankami

Tis. K¢ 2023 2022
ZUstatky na béznych Uctech 1746 821
- Investicni ¢ast 1646 721
- Neinvesticni ¢ast 100 100
Celkem 1746 821

Fond na konci sledovaného obdobi eviduje pohledavky za bankami na béznych Uctech ve vySi 1 746 tis. KE
(rok 2022: 821 tis. K&).

Pohledavka za bankami ve vysi 100 tis. K& pfedstavuje zakladni kapital Fondu a jde o neinvesti¢ni ¢ast jméni
Fondu. Pohledavky za bankami ve vysi 1 646 tis. K¢ se vztahuiji k investi¢ni ¢asti jméni Fondu.

7.3. Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Tis. K¢ 2023 2022

Poskytnuté Uveéry a zépujcky z toho: 139 662 43419
Splatné od 1 roku do 5 let 139 662 43419
Celkem 139 662 43 419

Vsechny pohledavky jsou pred datem jejich splatnosti.
Splatna hodnota pohledévek z poskytnutych uvér( ke konci sledovaného obdobi ¢ini 135 400 tis. K¢ jistina
+4 262 tis. K& uroky (rok 2022: 43 115 + 304).

Jistiny ve vysi 36 500 tis. K€ + Uroky 887 tis. K& jsou v méné CZK.
Jistiny ve vysi 98 900 tis. K¢ + uroky 3 375 tis. KC jsou v méné EUR.
Jedna se o polozky vztahuijici se k investi¢ni ¢asti jméni Fondu.

7.4. Ugasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Prehled rozhodujiciho vlivu:
K 31.12.2023

Nazev Podil na zakladnim Pofizovaci Ocenovaci Hodnota
spolecnosti kapitalu cena rozdil celkem

Datum pofizeni

30.06.2021 EC Financial 100 % 348000 82 561 430 561
Services a.s.

K 31.12.2022

Nazev Podil na zakladnim Pofizovaci Ocenovaci Hodnota
spolecnosti kapitalu cena rozdil celkem

Datum pofrizeni

30.06.2021 =0 el 100 % 348 000 56 455 404 455
Services a.s.

Ugasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem jsou déle specifikovany v kapitole Vztahy se spfiznénymi
osobami. Jedna se o polozky vztahujici se k investi¢ni ¢asti jméni fondu.
Jedna se o polozky vztahujici se k investicni ¢asti jméni Fondu.
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7.4.1. Vyvoj hodnoty podili s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Reélnou hodnotou do zisku Realnou hodnotou do ostatniho

nebo ztraty uplného vysledku/do rozvahy

Realnd hodnota k 1. 1. 2023 377 474 0
Zisk/ztrata z precenéni 26981 0
Realnd hodnota k 31. 12. 2023 404 455 0
Zisk/ztrata z precenéni 26 106 0
Realna hodnota k 31. 12. 2023 430 561 (1]

7.5. Ostatni aktiva

Tis. K¢ 2023 2022
Ostatni 0 121
Celkem 0 121

Ve sledovaném obdobi fond neeviduje ostatni aktiva (v r. 2022 evidoval ostatni aktiva ve vysi 121 tis. K&
z titulu provize za poskytnuty Uver).
Jedna se o polozky vztahujici se k investi¢ni ¢asti jméni Fondu.

7.6. Zavazky za nebankovnimi subjekty

Tis. K¢ 2023 2022

Prijaté uvéry a zapUjcky z toho: 15992 24200
Splatné do 1 roku 0 24200
Splatné od 1 roku do 5 let 15992 0

Celkem 15992 24200

Ve sledovaném obdobf eviduje fond pfecenéni realné hodnoty zavazk{ za nebankovnimi subjekty ve vysi -
208 tis. K&. (vr. 2022 145 tis. K¢).

Splatna hodnota zévazku za nebankovnimi subjekty ¢ini jistina 15 183 tis. K¢ + 600 tis. K& uroky (v r. 2022
24 115 tis. K¢ jistina + 85 tis. K¢ Uroky)

Jedna se o polozky vztahuijici se k investi¢ni ¢asti jméni Fondu.

7.6.1. Vyvoj hodnoty zavazki za nebankovnimi subjekty
NiZe uvedena tabulka zobrazuje prehled zavazk( v(ici nebankovnim subjektdm a jejich zmeény
realné hodnoty:

Tis. K¢ 2023 2022

Zavazky k pocatku sledovaného obdobi

Splatna hodnota zavazku k 1. 1. 24200 1043

Realna hodnota k 1. 1. 24200 1043

Transakce za sledované obdobi

Prirtstky 17 395 24 351

Zména realné hodnoty za sledované obdobi vlivem pfecenéni z toho:  -208 0
Ostatni zmeény redlné hodnoty do zisku nebo ztraty -208 0

Oductovani finanénich zavazkd z toho: -25395 904
Ostatni zmeény redlné hodnoty do zisku nebo ztraty -383 -145
Splatna hodnota zavazku -25012 1049

Zavazky ke konci sledovaného obdobi

Splatna hodnota zavazku k 31. 12. 16 200 24200
Konec¢ny stav ocenovaciho rozdilu k 31. 12. z toho: -208 0
Ostatni zmeény redlné hodnoty do zisku nebo ztraty -208 0

Realna (ucetni) hodnota zavazku k 31. 12.

7.7. Ostatni pasiva

Tis. K& 2023 2022
Zavazky vici dodavateliim 255 214
Zavazky vUci akcionardm, podilnikim 25421 100
Odlozeny danovy zavazek 133 0
Dohadné polozky pasivni 1647 131
Ostatni 0 1
Celkem 139 662 43 419

Fond k 31.12.2023 nevykazoval Zadné zavazky po splatnosti. Zavazky vUc¢i akciondflim tvofi zdvazek
z upsani investi¢nich akcii ve vysi 25 421 tis. K&, Odlozeny danovy zavazek je tvofen z rozdilu nakladového
a vynosového precenéni zavazkd vaci nebankovnim subjektim na redlnou hodnotu ve vysi 133 tis. K¢.
Dohadné polozky tvofi dohady na audit ve vysi 103 tis. K¢ a dohad na obhospodarovani a administraci ve
vysSi 172 tis. K&, dohad na 3. TFidu 1A 12/2023 ve vySi 7tis. KC a Dohadna polozka na IZ za 4. Ctvrtletir. 2023
ve vySi 69 tis. KE a dohad ne nevydané akcie ve vysi 1296 tis. KC. Jedna se o polozky vztahujici se k investicni
¢asti jméni Fondu.
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7.7.1. Vyvoj hodnoty ostatnich pasiv
Nize uvedena tabulka zobrazuje pfehled ostatnich pasiv a jejich zmény realné hodnoty:

Tis. K¢ 2023 2022

Zavazky k pocatku sledovaného obdobi

Splatna hodnota zavazku k 1. 1. 446 1229

Redlna hodnota k 1. 1. 446 1229

Transakce za sledované obdobi

Prirlstky 106 746 22 004
Oductovani financnich zévazkd z toho: -79736 -22 787
Ostatni zmény redlné hodnoty do zisku nebo ztraty -125 0

Splatna hodnota zavazku -79611 -22 787

Zavazky ke konci sledovaného obdobi

Splatna hodnota zavazku k 31. 12. 27 456 446

Realna (icetni) hodnota zavazku k 31. 12.

7.8. Rezervy a opravné polozky

Tis. K¢ 2023 2022

Rezerva na dané 6

38 0
Celkem 68 (1]

Ve sledovaném obdobf byla vytvofena rezerva na dan z pfijmu ve vysi 68 tis. K& (r. 2022 0 K¢&)
Jedna se o polozky vztahujici se k investi¢ni ¢asti jméni Fondu.

NiZe uvedena tabulka zobrazuje pohyb rezerv a opravnych polozek:

Rezerva na Rezerva Rezervy na Rezervy Opravné polozky

opravy majetku na dané rizika a ztraty ostatni k pohleddavkam

Zlstatek
k1. lednu 2022

0 0 0 0

Zustatek
k 31. prosinci 2022 . L g . o
0 68 0 0 0

Zvyseni

0

Zustatek
k 31. prosinci 2023 L 8 0 0 0

7.9. Cista aktiva pripadajici na drzitele
investiénich akcii

Sou&asti hodnoty Cistych aktiv je obdoba
kapitalovych fondd, ocenovacich rozdild, emisniho
azia, rezervnich fondl, nerozdélenych vysledkd
hospodareni minulych let a vysledek hospodareni
bézného ucetniho obdobi, ktery je v rozvaze
zohlednén jako pfirlistek zavazk( v polozce ,Zisk
nebo ztrata za ucetni obdobi”. VySe zavazku tak
odpovida fondovému kapitalu podle pozadavk(

ZISIF. Hodnota investicnich akcii je vyjadfena
v CZK, coz predstavuje i ménu zavazku. Zavazek je
splatny na zadost investora o odkupu investi¢nich
akcii v souladu se statutem Fondu.

7.9.1. Obdoba kapitalovych fondu

Kapitalové fondy predstavuji vydané investi¢ni
akcie. Na ucet Fondu jsou k datu ucetni zavérky
v kapitalovych fondech evidovéany investice
v celkove vySi 435 788 tis. KE.

Pocet investi¢nich akcii VIA na zacatku obdobi 338843 328 348 000 000
Pocet vydanych investi¢nich akcii VIA v obdobi 0 0
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii VIA v obdobi -93 149 293 -9156 672

Pocet investicnich akcii VIA na konci obdobi

245 694 035 338 843 328

Pocet investi¢nich akcii PIA na zac¢atku obdobi 22 469 309 15346 409
Pocet vydanych investi¢nich akcii PIA v obdobi 1075639 7122630
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii PIA v obdobi 0 0

Pocet investicnich akcii PIA na konci obdobi 23 544 948 22 469 039
Pocet investicnich akcii VIA dividendové na zac¢atku obdobi 0 0
Pocet vydanych investi¢nich akcii VIA dividendové v obdobi 183140028 0
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii VIA dividendové v obdobi 0 0

Pocet investicnich akcii VIA na konci obdobi

183 140 028

Jedna se o polozky vztahujici se k investic¢ni ¢asti jméni Fondu.

7.9.2. Obdoba ocerovacich rozdila

Dlouhodoby Kapitalové Dluhové finanéni . .
s e e DEELY Ostatni
hmotny majetek finanéni nastroje  nastroje
Zustatek k 1. lednu 2023 0 0 0 0 1
Snizeni 0 0 0 0 1304
Zvyseni 0 68 0 0 9
Zustatek k 31. prosinci 2023 (1] 8 (1] (1] 1296

Hodnota ocenovacich rozdill je tvofena ze zavazku vyemitovat investiéni akcie. Ocenovaci rozdil k akciim

tak predstavuje vliv na fondovy kapital, ktery by by

|, pokud by byly ¢ekajici akcie vyemitovany.

Jedna se o polozky vztahujici se k investi¢ni ¢asti jméni Fondu.

7.9.3. Obdoba nerozdélenych ziski nebo neuhrazenych ztrat z pfedchozich obdobi

Soucasti polozky Obdoba nerozdélenych ziskll nebo neuhrazenych ztrat z pfedchozich obdobi jsou
nerozdélené zisky z pfedchozich obdobi a zisky/ztraty z oductovani kapitalovych financnich aktiv.
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NiZe uvedena tabulka zobrazuje strukturu nerozdélenych zisk( a neuhrazenych ztrat:

ZUstatek nerozdélenych ziskd/ztrat k 1.1. 27 612 0

Zvyseni/snizeni nerozdélenych zisk(/ztrat z vysledku

hospodareni minulého roku 85650 27612

Celkem k 31.12. 63 263 27 612

Obdoba nerozdélenych zisk(l nebo neuhrazenych ztrat z pfedchozich obdobi &ini 35 650 tis. K&
(rok 2022: 27 612 K¢). Tato polozka byla navySena o zisk z minulého obdobi ve vysi 27 612 tis. K¢.
Zisk byl ponechdn v nerozdélenych vysledcich. Fond v bézném ucetnim obdobi 2023 dosahl klad-
ného vysledku hospodareni ve vysi 30 598 tis. K& Statutdarni organ navrhuje vysledek hospoda-
feni za Ugetni obdobi Fondu pfevést na Udet nerozdélenych zisk(l z predchozich Ucetnich obdobi.
Jedna se o polozky vztahujici se k investi¢ni ¢asti jmeni Fondu.

7.10. Zakladni kapital 8/ VYZNAMNE POLOZKY VE VYKAZU

K 31. 12. 2023 eviduje Fond zékladni zapisovany ZISKU A ZTRATY
kapital ve vySi 100 tis. KC. Zakladni kapital je tvo-
fen 100 000 ks zakladatelskych akcii na jméno 8.1. Financni nastroje

Fond za sledované obdobi eviduje nasledujicich
zisky nebo ztraty vykazané v souladu s IFRS 9 ve
Jednd se o polozky vztahujici se k neinvesti¢ni vykazu zisku nebo ztraty nebo v ostatnim Upiném
¢asti jméni Fondu. vysledku:

v listinné podobé s jmenovitou hodnotou 1 K¢.

Ocenéné realnou hodnotou

Ocenéné
LELT ]
hodnotou

Do ostatniho uplného vysledku Do zisku nebo ztraty

Dluhové Kapitalové

. . " : Povinné Urcena
nastroje nastroje

Financni aktiva

Vynosy z Urokd a podobné vynosy 0 0 0 6 526 0
Néklady na poplatky a provize 0 0 0 -5 0
Zisk nebo ztrata z pfecenéni 0 0 0 27789 0
Zisk nebo ztrata z oductovani 0 0 0 -134 0

Zisk nebo ztrata z finanénich aktiv

Finanéni zavazky

Naklady na uroky a podobné naklady 0 0 0 -1 533 0
Vynosy z poplatkd a provizi 0 0 0 44 0
Naklady na poplatky a provize 0 0 0 -305 0
Zisk nebo ztrata z pfecenéni 0 0 0 208 0
Zisk nebo ztrata z oductovani 0 0 0 508 0

Zisk nebo ztrata z finanénich zavazku

Zisk nebo ztrata z financnich nastroju

8.2. Cisty tGrokovy vynos
Fond za sledované obdobi eviduje nasledujicich zisky nebo ztraty vykazané v souladu s IFRS 9 ve vykazu
zisku nebo ztraty nebo v ostatnim Uplném vysledku:

Vynosy z troku 6526 1759
z Uvérd a zapUljcek 6 526 1759
Naklady na droky -1533 -91
z Uvérd a zépUjcek -1 533 -91
Cisty Grokovy vynos 4993 1668

Fond ve sledovaném obdobi eviduje vynosy z poskytnutych Uvérl nebankovnim spoleénostem ve vysi
6 526tis. K¢ (rok 2022: 1 759 tis. K&) a néklady z prijatych Gvér od nebankovni spolecnosti ve vysi 1 533 tis. K&
(rok 2022: 91 tis. K¢&)

8.3. Vynosy z akcii a podili

Podily na zisku z U¢asti s rozhodujicim vlivem v redlné hodnoté 0 9000

Celkem (1] 9 000

Fond ve sledovaném obdobi neeviduje pfijaté dividendy. V roce 2022 evidoval pfijaté dividendy od Ucasti
s rozhodujicim vlivem ve vyS$i 9 000 tis. K&. Jedna se o polozky vztahuijici se k investi¢ni ¢asti jméni Fondu.

8.4. Vynosy a naklady na poplatky a provize

Vynosy z poplatki a provizi 44 165
Ostatni 44 165
Naklady na poplatky a provize -310 -259
Bankovni poplatky -5 0

z operaci s cennymi papiry a derivaty 0 -215
za zprostredkovatelkou ¢innost -60 -215
Ostatni -45 - 44
Celkem 266 94

Ve sledovaném obdobi eviduje fond vynosy ze vstupnich a vystupnich poplatk( investor( ve vysi 44 tis. K&
Jedna se o polozky vztahujici se k investicni ¢asti jméni Fondu.
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8.5. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

Zisk/ztrata z kapitalovych finanénich néstrojd ocenénych redlnou

hodnotou 26 106 26 981
Kurzové rozdily -134 0
Zisk/ztrata z ostatnich financnich operaci 2399 -1
Celkem 28 371 26 980

Fond ve sledovaném obdobi eviduje zisk z kapitalovych finan¢nich ndstrojl ve vysi 26 106 tis. K¢ (rok 2022:
26 980. K¢&) a ztratu z devizovych operaci ve vysi 134 tis. K& a dale vynos z precenéni ivérll denominova-
nych v EUR ve vySi 2 274 tis. K& a vynos z pfecenéni pohleddvek a zdvazkd denominovanych v EUR ve vysi
125 tis. K. Jedna se o polozky vztahujici se k investic¢ni ¢asti jméni Fondu.

NiZe uvedena tabulka zobrazuje vykazané zisky nebo ztraty spojené s financnimi nastroji:

Zisk/ztrata z precenéni Zisk/ztrata z oductovani

Finanéni aktiva 27789 -134

Pohledavky za bankami 0 -134

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 1683 0

Ugasti s rozhodujicim vlivem 26 106 0

Finanéni pasiva 208 508

Zavazky vUci nebankovnim subjekttim 208 383

Ostatnfi pasiva 0 125

Zisk/ztrata z financnich nastrojt

8.6. Spravni naklady

Naklady na odmény statutarniho auditu 103 103
Naklady na darnové poradenstvi 18 9
Pravni a notarské sluzby 9 38
Odmeéna za vykon funkce 1414 1077
Sluzby depozitare 653 653
Ostatni spravni naklady 103 24
Celkem 2300 1904

Ostatni spravni naklady jsou ve sledovaném obdobi tvofeny prfedevsim néklady na propagaci a reklamu ve
vySi 72 tis. K¢ a poplatky za pfidéleni LEI a kuryrni sluzby ve vysi 31 tis. K&
Jedna se o polozky vztahuijici se k investicni ¢asti jméni Fondu.

8.7. Splatna dan z pfijmu

Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z béZné ¢innosti pfed zdanénim 30799 35650
ZisK neb9 ztrata za l]léet,nl' opdobi,z oductovani ﬁrjané,nl' akt'iv ) 0
vykézanych v ostatnim Uplném vysledku (nerozdélenych vysledcich)

Vynosy nepod|éhajici zdanéni 30028 45126
Darové neodcitatelné naklady 2063 9145
Pouzité slevy na dani a zapocty 0 0
Zaklad dané 2834 -331
Zohlednéni dariové ztraty minulych let 1478 0

Zaklad dané po odecteni darové ztraty

Dan vypoctena pri pouziti sazby 5 %

Na ocekdvanou vysi dané z pfijmu pravnickych osob za sledované obdobi je v U€etnictvi vytvofena rezerva
ve vysi 68 tis. KE. Tato rezerva je v rozvaze vykazana na pozici 6 b Rezerva na dané ve vysi 68 tis. K¢. Zapla-
cené zalohy na dan z pfijmu pravnickych osob nebyly hrazeny z ddvodu nulové dané v minulém roce.

NiZe uvedend tabulka zobrazuje néklady a vynosy na dané z pfijm:

Rezerva na Splatna dan Odlozena
S e e - Celkem
dan z prijma Z pfijma dan
Zustatek k 1. lednu 2023 0 0 0 0
Zrudeni/Uprava dané z pfijmG z minulych let 0 0 0 0
Tvorba dané z pfijmU v ucetnim obdobi 68 0 133 201
Z(statek k 31. prosinci 2023 68 0 133 201

Zaklad dané po odecteni darnové ztraty

Jedna se o polozky vztahuijici se k investi¢ni ¢asti jméni Fondu.

8.8. Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozené dané z pfijmu jsou pocitany ze vSech doc¢asnych rozdill za pouZiti dafiové sazby platné pro obdob,
ve kterém budou darfiovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %. Fond vykazuje k 31.12.2023 odlozeny
darfiovy zavazek ve vySi 133 tis. K&. Nasledujici tabulka zobrazuje detaily pohybd odloZzené dané za rok 2023:

Zruseni Uprava odlozené

Stav odloZzené dané  dané vlivem el Stav
k1.1.2023 " . . o zmény k 31.12. 2023
vlivem prodeje  nového ocenéni
Odlo;ﬁena dan k ocefiovacim 0 0 133 0 133
rozdildm —finanéni pasiva
Celkem 0 0 133 0 133

OdloZeny danovy zavazek je tvofen z rozdilu nakladového a vynosového precenéni pohledavek vici
nebankovnim subjektlim na redlnou hodnotu ve vysi 133 tis. K&. Jedna se o polozky vztahujici se k investiéni
¢asti jméni Fondu.

VYROCNI ZPRAVA 2023 - ECFS CREDIT FUND SICAV, A.S.

71



72

9/ VYNOSY PODLE GEOGRAFICKEHO
CLENENI

Fond provozuje svou ¢innost pouze na Uzemi

Ceské republiky.

10/ PODMINENA AKTIVA, PODMINENE
ZAVAZKY A PODROZVAHOVE
POLOZKY

Hodnoty pfedané k obhospodarovani

Celkem

571969 448 816

571969 448 816

Fond k rozvahovému dni vykazuje vySe uvedené hodnoty pfedané k obhospodarovani investi¢ni spole¢nosti,
a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

11/ ZALOHY, ZAVDAVKY, ZAPUJCKY,
UVERY A ZAJISTENI POSKYTNUTE
CLENUM RiDiCiCH A KONTROLNICH
ORGANU

Fond neposkytl Zadné zalohy, zdvdavky, zapUjcky
a Uvéry ¢lendim statutdrniho organu ani ¢lentim
dozor¢irady. Zaroven za tyto osoby nebyly vydany
Zadné zaruky.

12/ IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA
DLE STATUTU

12.1. Rizeni rizik

Cinnost Fondu je vystavena riznym finanénim ri-
ziklim, zejména:
trznimu riziku (v&etné Urokového rizika rediné
hodnoty, Urokového rizika z penéznich tokd,
meénového rizika a cenového rizika);

dveérovému riziku;

a riziku likvidity.

Fond je rovnéz vystaven provoznim rizikam, jako je
napr. custody riziko. Custody riziko je riziko ztraty
cennych papirll drzenych v Uschové zplUsobené
nesolventnosti nebo nedbalosti custodiana. Pres-
toze existuje vhodny pravni ramec, ktery eliminu-
je riziko ztraty hodnoty cennych papird drzenych
custodianem, v pfipadé jeho selhani mdze byt
schopnost Fondu pfevadét cenné papiry doCasnée
snizena.

Strategie fizeni rizik Fondu se snazi maximalizovat
vynosy odvozené z urovne rizika, kterému je Fond

vystaven a snazi se minimalizovat mozné nepfiz-
nivé dopady na finan¢ni vykonnost Fondu.

Rizeni t&chto a dalich nize popsanych rizik pro-
vadi Investi¢ni spolecnost podle pravidel stanove-
nych statutem Fondu a schvalenych predstaven-
stvem. Statut definuje zasady pro celkové fizeni
rizik, jakoz i pisemna pravidla, tykajici se speci-
fickych oblasti, jako jsou urokové riziko, uvérové
riziko, ménové riziko, pouziti derivatovych a nede-
rivatovych finanénich nastrojl a investovani nad-
meérné likvidity.

Soucasti vnitfniho Ffidiciho a kontrolniho systé-
mu Investiéni spolec¢nosti jako obhospodarova-
tele Fondu je strategie fizeni rizik vykondvana
prostfednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle
na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie
obhospodafovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje
a reportuje jednotliva rizika. Zakladnim nastrojem
omezovani rizik je statutem Fondu prijaty systém
limit0 pro jednotlivé rizikové expozice. Pred usku-
te¢nénim transakce obhospodarovatel vyhotovuje
analyzu ekonomické vyhodnosti transakce. In-
vesticni rozhodnuti pfijima Investi¢ni spole¢nost
s predchozim stanoviskem investi¢niho vyboru.
Investi¢ni vybor se sklada ze ¢tyr ¢lend, pficemz
tfi ¢lenové jsou voleny na spolecny navrh vSech
akcionarl vlastnicich zakladatelské akcie Fondu
a jeden ¢len na ndvrh pfedsedy pfedstavenstva
Investicni spolecnosti. Obhospodarovatel vyhod-
nocuje rizika pred a po uskute¢néni transakce (ex-
-ante a ex-post), provadi stressové testovani port-
folia a sbér udalosti operacniho rizika. Rizika, jimz
je jmeéni Fondu vystaveno z divodu aktivit obhos-

podarovatele pfi realizaci investicni strategie a fi-
zeni pozic vzniklych z téchto aktivit, jsou popsa-
na ve statutu Fondu. V prdbéhu Ucetniho obdobi
nedoslo k zadnym zasadnim zménam v existenci
financnich rizik, v jejich fizeni ¢i v definici investic-
nich limitd ve statutu Fondu.

Vyuzitim pakového efektu a pljcek mize Fond
zvySit expozici Fondu vUici témto rizikim, coz
mUze také zvysit potencialni vynosy, kterych mlize
Fond dosahnout. Investi¢ni spole¢nost tyto expo-
zice fidi soucasné. Fond ma stanovené specifické
limity pro fizeni celkové potencialni expozice téch-
to nastrojd. Tyto limity zahrnuji moznost pUjcky az
do maximalni vySe 400% cCistych aktiv pfipadaji-
cich na drzitele investi¢nich akcii s moznosti zpét-
ného odkupu. Splatnost téchto pljcek nesmi pre-
sahnout 20 let. Statutem Fondu je pfi poskytovani

Uvérd z majetku Fondu pozadovdno poskytnuti
pfiméreného zajisténi (jde o preferovany zpdsob,
nikoliv povinnou podminku) s vyjimkou poskytnu-
ti Uvéru osobé, na niz ma Fond uc¢ast umoznuji-
ci tuto osobu ovladat. Fond vyuziva pakovy efekt
pouze tehdy, kdyZ je zajisténa danova uznatelnost
souvisejicich trokovych nékladu.

Fond pouziva rizné metody k méfeni a fizeni rliz-
nych druh( rizik, kterym je vystaven; tyto metody
jsou popsané nize.

12.2. Expozice a koncentrace rizik v tis. K¢
Fond je v ramci skladby svého majetku vystaven
zejména nasledujicim riziklim a jejich koncentraci:

Typ expozice Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentrace
Bézné ucty kreditni Raiffeisenbank a.s. 1746 03%

Bézné ucty Celkem 1746 0,3%
Obchodni podily trzni EC Financial Services, a.s. 430 561 753 %
Obchodni podily Celkem 430 561 75,3 %
Uvéry kreditni, rokové EC Financial Services, a.s. 139 662 24,4 %

Uvéry Celkem

Celkovy soucet

139 662

571969

Fond sdruzuje jednotliva aktiva podle typu investice (napr. bézné Ucty, akcie, dluhopisy, obchodni podily,
poskytnuté Uvéry, nemovitosti, obchodni pohleddvky a ostatni) do rizikovych skupin, pro které jsou
charakteristicka urcita rizika, jejichz koncentraci Fond vycisluje jako podil souctu Ucetni hodnoty vSech
aktiv patficich do dané skupiny na celkové sumé aktiv Fondu.

12.3. Identifikovana hlavni rizika dle
statutu, respektive portfolia majetku
Fondu

12.3.1. Trzni riziko
(stupen vystaveni Fondu riziku: stfedni)
Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu

VYROCNIi ZPRAVA 2023 CFS CREDIT FUND SICAV, A.S

na ceny a hodnoty aktiv v majetku Fondu, zmén
trznich podminek zplsobujicich zmény hodnoty
nebo ocenéni nékterych aktiv ¢i investi¢nich
nastrojl v majetku Fondu. Fond miZe u svych
obchodnich a investi¢nich aktivit v ddsledku
vykyvid na finanénich trzich a zvysené volatility
utrpét znacné ekonomicke ztraty.
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Analyza citlivosti

Hodnota * parametr Ztrata Vlastni kapital/CAl
riziko ceny obchodnich podild 430561*15% 64 584 -
urokové riziko uveérd 139662 *1 % 1397 -

12.3.3. Uvérové riziko (stupen vystaveni
Fondu riziku: nizky)

Riziko vzniku ztraty Fondu v pfipadé, kdy protist-
rana nebude schopna dostat svym zdvazkdm, tj.
splatit své dluhy, vyplatit ndlezitosti aktiv, které vy-
dala a dodrzet smlouvy (poskytnout sluzby nebo

Informace, které Investi¢ni spolecnost jako obhos-
podafovatel Fondu vyuziva k fizeni Uvérovych rizik,
mohou byt nepfesné a nelplné. | kdyz Investi¢ni
spole¢nost vyhodnocuje Uvérové expozice Fondu,
které povazuje z pohledu Uvérového rizika za ddle-
Zité, mlZe se stat, Ze riziko Upadku dluznika mize

Analyza citlivosti zobrazuje potencidlni vliv zmény
trznich podminek na hodnoty obhospodarova-
ného majetku a dopad na vykazy zisku a ztraty
a hodnotu vlastniho kapitalu.

Hodnota (majetku) znamena expozici podléhajici
trznimu riziku a ukazuje miru kvantitativniho do-
padu.

Parametr je odhad potencialniro¢ni zmény na trhu
a ukazuje miru potenciélniho kvalitativniho dopa-
du.

hodnota * parametr
= potencialni dopad trzniho rizika

riziko ceny obchodnich podilt — parametr je vyja-
dfeny v % a znamena precenéni smérem doll
Urokové riziko Uvérl — parametr je vyjadreny

12.3.2. Riziko likvidity

(stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko nedostatecné likvidity aktiv spocivajiciho
v tom, Ze neni zaru¢eno v&asné a pfimérené zpe-
nézeni dostate¢ného mnozstvi aktiv urcenych
k prodeji. V pfipadé potfeby promptni pfemény
aktiv v majetku Fondu nebo Nemovitostnich spo-
leCnosti Ci jinych spolecnosti, jejichz podily tvori
soucéast majetku Fondu, do penéznich prostredk
mUZe byt potom urcitd transakce zatizena doda-
teC¢nymi transakénimi naklady nebo ji nelze pro-
vést v pozadovaném terminu, pfipadné pouze za
cenu realizace ztraty z vynuceného prodeje majet-
ku.

Riziko je omezovano diverzifikaci jednotlivych in-
vestic v rdmci Statutem vymezeného zpUsobu
investovani a stanovenim minimalniho zUstatku
penéznich prostredkl v majetku Fondu.

vzniknout v duUsledku uddlosti nebo okolnosti,
které Ize té€zce predvidat a odhalit (napfiklad pod-
vody). Investi¢ni spole¢nosti mdze také selhat pfi
ziskavani informaci nezbytnych pro vyhodnoceni
uverového a obchodniho rizika protistrany.

jina pInéni), ke kterym se zavazala.

Uvérové riziko Fondu plyne zejména:
z Uvérl a zapujcek poskytnutych Fondem;
z pohledavek postoupenych na Fond;
z obchodnich pohledavek;

penéznich prostredkd ulozenych u bank. Vyse jistiny uvérl poskytnutych jednomu dluz-

nikovi (jednomu fondu kolektivniho investovani)
Uveérove riziko z uvérd a zapujcek poskytnutych nebo dluhopistim vydanym jedinym emitentem by
Fondem a z pohledavek postoupenych na Fond neméla prekro¢it 95% hodnoty aktiv Fondu.
je snizovano provérovanim dluznikd v ramci zpra-
covani analyzy ekonomicke vyhodnosti transakce Ucetni hodnota finanénich aktiv ocenénych redl-
oddélenim Fizeni rizik Investi¢ni spole¢nosti jako nou hodnotou do zisku nebo ztraty predstavuje
obhospodarovatele Fondu a pfebiranim externiho nejlepsi odhad maximalni expozice Fondu viidi
ratingu dluznikd stanovenych spole¢nosti Czech
Credit Bureau, a.s.

Uvérovému riziku.

Uvérové riziko — kvalita portfolia v tis. K&

v % a znamena vliv posunu ceny smérem dold

Zbyvajici splatnost nederivatovych finanénich zavazkd Fondu (v tis. K&):

Vazeny prumér

efektivni urokové Do 1 roku Nad1az5let Nad5 let Celkem
sazby

Z&vazky vici nebankovnim

subjektdm 9 0 15992 0 15992
Ostatni pasiva 0 25676 0 0 25676
Cisté aktiva pripadajici na drzitele | 0 528 353 0 528 353
investicnich akcii

Celkem k 31. prosinci (1] 25 676 544 345 (1] 570 021

Fond je schopen dostat svym povinnostem
vyplyvajicim ze zavazk( v(c¢i nespfiznénym Minimalni objem likvidnich prostredkd, které Fond
subjektlim a tyto povinnosti plnit dle smluvnich musi udrZzovat na svych bankovnich Uctech je
podminek. Pro tyto Ucely se Fond snazi udrzovat zakotven ve Statutu Fondu.

dostate¢ny objem penéz a penéznich ekvivalentd,

Fidit splatnost zavazk( se splatnosti pohledavek.

Ostatni
Standardni 139 662 0 1746 0 141 408
Po splatnosti 0 0 0 0 0
Presmlouvané 0 0 0 0 0
Ztratové 0 0 0 0 0
Celkem k 31. prosinci 139 662 (1] 1746 (1] 141 408

Stav obchodnich pohleddvek Fondu je pribézné
sledovan a posuzovan dle doby splatnosti. Pe-
nézni prostfedky na bankovnich uctech jsou ulo-
zeny u Raiffeisenbank a.s., ktera je regulovanym
bankovnim subjektem pod dohledem CNB. Riziko
ztraty penéznich prostredkd je tak nizké.

12.3.4. Riziko selhani spolecnosti, ve které
ma Fond ucast (stupeii vystaveni Fondu rizi-
ku: nizky)

Riziko spojené s moznosti selhani spole¢nosti, ve
které ma Fond Ucast, spocivajici v tom, Ze tako-
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va spole¢nost mize byt dotcena podnikatelskym
rizikem. V dlsledku tohoto rizika mdze dojit k po-
klesu trzni ceny podilu v pfislusné spolecnosti Ci
jeho Uplnému znehodnoceni (napfiklad v pripadé
Upadku), resp. nemoznosti prodeje Ucasti v takové
spole¢nosti.

12.3.5. Ménové riziko (stupen vystaveni Fondu
riziku: nizky)

Ménove riziko spocivajici v tom, ze hodnota inves-
tice maze byt ovlivnéna zménou devizového kur-
zu. Fond mUze drZet investice i v jinych ménach,
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nez je jeho referencni ména a jejich hodnota tedy
mdze stoupat nebo klesat v disledku zmén mé-
novych kurzd. Nepfiznivé pohyby ménovych kurz{
mohou mit za nasledek ztratu kapitalu.

Ménové riziko je spojeno s cizoménovymi transak-
cemi a z nich plynoucimi cizoménovymi zUstatky.

Funkéni ménou Fondu je CZK a je-li uskute¢néna
transakce denominovana v jiné meéng, je prepoci-
tana, stejné tak jsou prepocitavany zlstatky pohle-
davek a zavazkd, které z transakce plynou. Disled-
kem je vznik kurzovych rozdil( s vlivem na celkovy
vysledek hospodareni (kurzovy zisk/ztréta).

Nésledujici tabulka zobrazuje finaneni aktiva Fondu k 31. 12. 2023 v rozdéleni dle jejich mény, v niZ jsou

primarné z(statky evidovany:

Pohledavky za bankami 1627 119 1746

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 72267 67 395 139 662
Ugasti s rozhodujicim vlivem 430 561 0 430 561
Celkem k 31. prosinci 504 455 67 514 571969

Nasledujici tabulka zobrazuje finan¢ni zavazky Fondu k 31. 12. 2023 v rozd€éleni dle jejich mény, v niz jsou

primarné z(statky evidovany:

tis. K¢ v CZK v EUR Celkem
Zavazky vUci nebankovnim subjektdm 15992 0 15992
Ostatni pasiva 25676 0 25676
SLsCti?CaeITEanpﬁpadajl’ci na drzitele investi¢nich 508 353 0 508 353
Celkem k 31. prosinci 570 021 (1] 570 021

Expozice Fondu na ménové riziko neni vyznamna.
Vedeni Fondu analyzuje svou meénovou pozici
a pribézné posuzuje vyvoj ménového kurzu EUR/
CZK. Tomu odpovida i analyza citlivosti vysledku
hospodareni na zmény meénoveého kurzu EUR/CZK.

Nize uvedena tabulka shrnuje citlivost penéznich
a nepenéznich aktiv a zdvazk( Fondu vidi

Smeénny kurz Zména kurzu

CZK/Ména (+)

CZK/EUR 24,725 2%

Celkem k 31. prosinci - -

zménam devizovych kurz( k 31. prosinci. Analyza
je zaloZzena na predpokladech, Ze se pfislusny
meénovy kurz zvySuje / snizuje o v tabulce uvedené
procento, pricemz vsechny ostatni proménné
z(Ostdvaji  konstantni. Predpoklad predstavuje
nejlepsi odhad managementu o pfiméfeném
posunu devizovych kurzd s ohledem na jejich
historickou volatilitu.

Kurzovy zisk (+) Zména kurzu Kurzovy zisk (+)
ztrata (-) ) ztrata (-)
-1350 2% 1350

- 1350 - )

12.3.6. Urokové riziko

(stupen vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Fond je vystaven Urokovému riziku. Urokové rizi-
ko spociva ve fluktuaci ¢istého urokového vynosu
a hodnoty finan¢niho aktiva v disledku pohybu
trznich urokovych mér. Fond se vystavuje Ucin-
kam kolisani prevladajici rovné trznich drokovych
sazeb na redlnou hodnotu finan¢nich aktiv a pe-
néznich tokd.

12.3.7. Riziko koncentrace

(stupen vystaveni Fondu riziku: stfedni)
Koncentrace pozic mize Fond vystavit ztratam,
a to i navzdory tomu, Ze ekonomické a trzni pod-
minky mohou byt v daném oboru nebo odvétvi
vSeobecné pfiznivé. Ke koncentraci rizika muze
dochazet nejen v ramci odvétvi, ale i v ramci trans-
akci s danou protistranou.

12.3.8. Riziko zvolené skladby majetku Fondu

(stupern vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Riziko zvolené skladby majetku Fondu spociva-
jici v tom, ze i pfes maximalni snahu o bezpecné
obhospodarovani a diverzifikaci majetku Fondu
mUZe Obhospodarovatelem zvolena skladba ma-
jetku vést k vétsi ztraté hodnoty nebo mensimu
rstu hodnoty majetku Fondu ve srovnani s jinymi
investi¢nimi zafizenimi s obdobnymi investi¢nimi
cili. Soucasné, zejména potom v pocCatku existen-
ce Fondu, mohou jednotliva aktiva Fondu predsta-
vovat znacny podil na celkovém majetku Fondu,
a tak nepfiznivy vyvoj ceny jednotlivého aktiva
mdze mit vyznamny dopad na vyvoj hodnoty in-
vestice ve Fondu.

12.3.9. Riziko refinancovani tuvéru

(stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Rizika spojend s refinancovanim uveérd pfijatych na
ucet Fondu nebo, spocivajici v tom, ze Fond nebo
pfislusnd spole¢nost mize Celit riziku, Ze nebude
schopen refinancovat své dluhy dal§im financova-
nim (at jiz ve formé Uvéru, ¢i jinak) ¢i refinancovat
za podminek stejnych ¢&i lepsich, nez jsou stavajici,
pfipadné refinancovat prodejem aktiv.

12.3.10. Riziko nadmérného vyuzivani pako-
vého efektu Fondem (stupen vystaveni Fondu
riziku: nizky)
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Riziko nadmérného vyuzivani pakového efektu je
riziko spojené s vyuzitim ciziho kapitalu pro dosa-
hovani investi¢nich cilll Fondu a spociva v zesile-
ném vlivu vyvoje trznich cen aktiv v majetku Fon-
du na hodnotu Investiénich akcii a potencialné tak
umozniuje dosahnout vy$siho zisku, ale také vyssi
ztraty. Riziko je oSetfeno stanovenim maximalni
hodnoty pakové efektu, ktery Fond mdze vyuZzivat
ve statutu Fondu.

12.3.11. Rizika spjata s chybnym ocenénim ma-
jetkové hodnoty (stupen vystaveni Fondu riziku:
nizky)

Rizika spjatd s chybnym ocenénim majetkové
hodnoty v majetku Fondu znalcem, kdy v disledku
chybného ocenéni majetkové hodnoty v majetku
Fondu mUze dojit k poklesu hodnoty majetku Fon-
du po prodeji takové majetkové hodnoty. Riziko je
oSetfeno tak, Ze Fond k ocenéni svych majetko-
vych hodnot vyuziva certifikované odhadce.

12.3.12. Riziko jinych pravnich vad

(stupeni vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko jinych pravnich vad spocivajici v tom, ze
hodnota majetku Fondu se mize snizit v disled-
ku pravnich vad aktiv nabytych do majetku Fondu,
tedy napfiklad v dUsledku existence zastavniho
prava treti osoby, vécného brfemene, najemniho
vztahu, resp. prfedkupniho prava. Riziko je oSet-
feno tak, Zze Fond pred kazdym nabytim majetko-
vych hodnot provadi pravni due diligence zamys-
lené investice.

12.3.13. Operachni riziko

(stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)
Dlsledkem provozniho rizika miZze byt ztrata vli-
vem nedostatkd ¢i selhdni vnitfnich procest nebo
lidského faktoru anebo vlivem vnéjsich udalos-
ti a rizika ztraty majetku svéfeného do Uschovy
nebo jiného opatrovani, které mize byt zapfici-
néno zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo
umyslnym jednanim osoby, ktera ma v uschovée
nebo jiném opatrovani majetek Fondu nebo Inves-
ticni akcie.

Fond Celi mnozstvi provoznich rizik, vCetné rizika
vyplyvajiciho ze zavislosti na informacnich tech-
nologiich a telekomunikacni infrastrukture. Fond



je zavisly na finan¢nich, Ucetnich a jinych systé-
mech zpracovani dat, které jsou komplexni a so-
fistikované a jejichZ Cinnost mlze byt negativné
ovlivnéna radou problémd, jako je nefunkénost
hardwaru nebo softwaru, fyzické zni¢eni dllezi-
tych IT systém, utoky pocitacovych hackerd, po-
CitaCovych virQ, teroristické Utoky, a jiné. Fond tak
mdze utrpét vyznamné finanéni ztraty, nesplnéni
dluhl vagci klientdm, regulaénim zasahlm a po-
Skozeni reputace. Skupina je vystavena provozni-
mu riziku, které mdze vzniknout v ddsledku chyby
pfi realizaci, konfirmaci nebo vyrovnani transakci.
Podobné riziko miZze vzniknout u transakci, které
nebyly fadné zaznamenany nebo vyuctovany; re-
gulatorni pozadavky v této oblasti se zvysily a oce-
kava se jejich dalsi rst.

Fond mdze utrpét ztraty v disledku pochybeni za-
mestnance Investi¢ni spole¢nosti jako obhospo-
dafovatele Fondu ¢i ¢lena organt Fond. Podnikani
Fondu je vystaveno riziku nedodrzeni stanovenych
zasad a pravidel nebo pochybeni, nedbalosti nebo
podvodl zaméstnancl Investi¢ni spole¢nosti Ci
¢lend organd Fondu. Tyto kroky by mohly vést
k pravnim sankcim, vaznému poskozeni dobré-
ho jména nebo k finané¢nim Skodam. Ne vzdy je
mozné pochybenim predchazet a opatreni, ktera
Fond a Investi¢ni spoleCnost pfijima za ucelem
prevence a odhalovani této Cinnosti, nemusi byt
vzdy efektivni.

12.3.14. Riziko potencialniho stfetu zajmi
(stuperni vystaveni Fondu riziku: nizky)
Potencidlni stfet zajm0 mezi drZiteli investi¢nich
akcii Fondu a zakladateli Fondu. V budoucnosti
nelze vyloucit zmény strategie Fondu tak, ze né-
ktery ze zakladateld zacne podnikat kroky (fuze,
transakce, akvizice, rozdéleni zisku, prodej aktiv
atd.), které mohou byt vedeny s ohledem na pro-
spéch zakladatele jako takového spiSe nez ve pro-
spéch Fondu. Takové zmény mohou mit negativni
vliv na finanéni a ekonomickou situaci Fondu, jeho
podnikatelskou ¢innost a hodnotu investi¢nich ak-
cii. AVANT IS ma nastaveny postupy pro identifika-
ci a fizenf stfetu zajm( ¢imZ se potencidlni riziko
minimalizuje.

12.3.15. Riziko vyplyvajici z verejnopravni
regulace (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace sou-
visejici s pofizenim, vlastnictvim a prondjmem
majetkovych hodnot ve vlastnictvi Fondu, jejichz
podily tvofi soucast majetku Fondu, zejména za-
vedeni ¢i zvySeni dani, srazek, poplatkd ¢i omezeni
ze strany pfislusnych organd verejné spravy.

12.3.16. Riziko vyporadani

(stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko vyporadani spocivajici v tom, Ze transakce
s majetkem Fondu, jejichz podily tvofi soucast
majetku Fondu, mUze byt zmafena v dlsledku
neschopnosti protistrany obchodu dostat svym
povinnostem a dodat majetek nebo zaplatit ve
sjednaném terminu.

12.3.17. Riziko ztraty majetku svéifeného

do uschovy nebo jiného opatrovani (stupen
vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko ztraty svéfeného majetku spocivajici v tom,
Ze je majetek Fondu v Uschové a existuje tedy ri-
ziko ztraty majetku Fondu svéreného do Uschovy
nebo jiného opatrovani, kterd mdze byt zapficiné-
na insolventnosti, nedbalosti nebo Umysinym jed-
nanim osoby, ktera ma majetek Fondu v uschové
nebo jiném opatrovani.

12.3.18. Riziko vyplyvajici z omezené Cinnosti
depozitare (stupen vystaveni Fondu riziku:
nizky)

Rozsah kontroly Fondu ze strany depozitare je
smluvné omezen depozitarskou smlouvou. Z kon-
trolni ¢innosti jsou vylouceny ukony dle § 73 ods.
1 pismena f) ZISIF. Tato kontrola a ¢innost je zajis-
tovdna pfimo investi¢ni spole¢nosti pomocf inter-
nich kontrolnich mechanizmda.

12.3.19. Riziko zruseni Fondu

(stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Fond miZe byt ze zdkonem stanovenych dvod(
zrusen, a to zejm. z dlvodu, Ze:

a) prameérna vyse fondového kapitdlu tohoto Fon-
du za poslednich 6 mésicl nedosahuje ¢4astky od-
povidajici alespon 1 250 000 EUR,;

b) vyse fondového kapitdlu tohoto Fondu do
12 mésict ode dne jeho vzniku, nedosahne ¢astky
odpovidajici alespon T 250 000 EUR.

CNB miize rozhodnout o vymazu Fondu ze sezna-
mu investi¢nich fondd, napf. v pfipadé, kdy Fond
nema déle nez tfi mésice depozitare.

Déle mlze byt Fond zrusen napfiklad z dlvodu
zadosti o vymaz Fondu ze seznamu investi¢nich
fondd s pravni osobnosti, zruseni Fondu s likvida-
ci, rozhodnuti soudu, rozhodnuti o pfeméné apod.
Fond mdze byt zruSen i z jinych nez zakonem sta-
novenych ddvodld. Fond mlze byt zrusen napfi-
klad i z dlvod( ekonomickych a restrukturaliza¢-
nich (zejména v pripadé hospodafskych problém
Fondu).

12.3.20. Riziko odejmuti povoleni k ¢innosti
Obhospodarovateli (stupen vystaveni Fondu
riziku: nizky)

Riziko, Ze CNB odejme povoleni k &innosti Obhos-
podafovateli, jestlize bylo vydano rozhodnuti
o jeho Upadku nebo jestlize byl insolvenéni navrh
zamitnut proto, Ze majetek Obhospodarovatele ne-
bude postacovat k Uhradé naklad( insolvenéniho
fizeni;

12.3.21. Riziko soudnich sport a spravnich
sankci (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)
Fond nenf G¢astnikem soudnich spord.

12.3.22. Rizika spojena s finanénimi derivaty
(stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Rizika spojena s jednotlivymi typy derivatQ, kterd
maji byt nabyvany na ucet Fondu, kterymi jsou
v zasadeé rizika trzni, a to zvlasté ménova ¢i uroko-
va podle podkladového aktiva derivatu. V pripadé
finanénich derivat(, které nejsou obchodovany na
evropskych regulovanych trzich, mize byt Fond
navic vystaven uvérovému riziku protistrany a vy-
pofadacimu riziku. Ackoli poc¢atecni investice do
finan¢niho derivatu maze byt mala (anebo Zadna),
mdZe i nepatrnd zména trznich podminek vyvolat
podstatné snizeni ¢i zvySeni trzni hodnoty finan¢-
niho derivéatu (tzv. pakovy efekt) a znacny nepo-
meér mezi vysi pInéni jednotlivych smluvnich stran
v ramci uzavieného finan¢niho derivatu.

12.3.23. Riziko spojené s repo obchody (stupen
vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko spojené s repo obchody, spocivajici prede-
vSim v riziku protistrany, tj. riziku, ze vyporadani
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neprobéhne tak, jak se predpokladalo, z divoduy,
ze protistrana nezaplati nebo nedoda investi¢ni
ndstroje ve stanovené Ih(t&, nebo riziku, Ze emi-
tent nebo protistrana nedodrzi svij zadvazek, a ri-
ziku spojenym s nepfiznivym vyvojem podklado-
vého majetku.

12.3.24. Riziko odlisného danového rezimu
(stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko odliSného danového rezim spocivajici
v tom, Ze Cisté vynosy investic jednotlivych Inves-
torll se mohou liit v zdvislosti na statu danové
rezidence konkrétniho Investora a s tim spojenou
aplikaci rozdilnych danovych predpisti a mezina-
rodnich smluv ve statech danové rezidence Inves-
tora a Fondu.

12.3.25. Ostatni identifikovana rizika:

Mezi dalsi identifikovana rizika patfi:
Riziko nestalé aktualni hodnoty Investi¢nich
akcii v dtsledku zmén skladby ¢i hodnoty ma-
jetku Fondu;

Riziko odchylky aktualni hodnoty Investi¢nich
akcii od likvidaéni hodnoty oteviené pozice
Investora na Fondu v disledku aplikace doda-
te¢nych srézek a poplatkl pfi odkupu Inves-
ticnich akcif;

Riziko pozastaveni odkupu Investi¢nich akcii
spocivajici v tom, ze Obhospodarovatel je za
urcitych podminek opravnén pozastavit odku-
povani Investi¢nich akcii, coz mize zpUsobit
zménu aktualni hodnoty Investi¢nich akcii, za
kterou budou Zadosti o odkoupeni vyporada-
ny, a pozdéjsi vyporadani odkupd;

+  Riziko vztahujici se k odpovédnost vici tfetim

osobam, zejména povinnosti k nahradé sko-
dy zplsobené pfipadnym poruseni zékonné
nebo smluvni povinnosti ze strany Fondu.
Toto riziko se mUze projevit negativné na hod-
noté majetku Fondu tim, ze nahrada Skody
bude plnéna z majetku Fondu, nebo tim, ze
povinna osoba povinnost k nahradé Skody,
ktera ma byt plnéna ve prospéch Fondu, ne-
spini;
Rizika spojenda s povinnosti prodat majet-
kovou hodnotu v Fondu z divodd nesplnéni
podminek spojenych s jejim drzenim plynouci
z pravniho predpisu nebo ze Statuty;



Riziko spojené s tim, Ze statutarni organ mlze
kdykoliv se souhlasem kontrolniho organu roz-
hodnout o zruSeni Fondu a Investor nebude
drzet investici ve Fondu po celou dobu svého
zamysleného investi¢niho horizontuy;

Riziko spojené s tim, ze nasledkem toho, ze
budou vsechny Investi¢ni akcie odkoupeny,
nakoupeny nebo odprodany, Investor nebu-
de drzet investici ve Fondu po celou dobu
svého zamysleného investi¢niho horizontu.
Statut timto vyslovné upozorfuje, ze neexis-
tuje a neni poskytovana zadna zaruka Fondu
anebo Obhospodarovatele ohledné moznosti
setrvani akcionare ve Fondu;

Riziko zdanéni plynouci z toho, ze Investor
mUZe byt povinen zaplatit dané nebo jiné po-
vinné platby ¢i poplatky v souladu s pravem
a zvyklostmi Ceské republiky nebo statu,
jehoz je darfovym rezidentem, nebo jiného
v dané situaci relevantniho statu, ktery snizi
Cisty vynos jeho investice;

Riziko poplatkl a srazek vyplyvajici z toho, ze
pfipadné poplatky a srazky uplatfiované vUci
Investorovi mohou ve svém disledku snizit
Cisty vynos jeho investice;

Riziko porusovani smluvnich povinnosti spo-
Civajici v tom, ze v pripadég, ze Investor porusi
smluvné pfevzatou povinnost, mize byt vagci
nému postupovano tak, Ze v dlsledku toho do-
jede ke sniZeni ¢istého vynosu jeho investice
nebo se takovy postup projevi v jeho majetko-
vé sféfe. Napfiklad Investorovi, ktery nesdélil
prislusné udaje ohledné své danove rezidence,
mUZe byt na protiplnéni, které mu ma byt vy-
placeno, aplikovéna zvlastni danova sazba.
Riziko tykajici se udrzitelnosti spocivajici
v udalosti nebo situaci v environmentalni nebo
socialni oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni,
ktera by v pfipadé, ze by nastala, mohla mit
skute€ny nebo mozny vyznamny nepfiznivy
dopad na hodnotu investice. Tato rizika jsou
Obhospodarovatelem zohlednhovana v soula-
du se zverejnénou politikou zaclerovani rizik
do proces( investi¢niho rozhodovani.

13/ REALNA HODNOTA

Redlna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za
prodej aktiva nebo zaplacena za pfevod zavazku
v fadné transakci mezi Uc¢astniky trhu k datu oce-
néni. Finan¢ni aktiva a zavazky v realné hodnoté
obchodovana na aktivnich trzich (napf. verejné
obchodované derivaty a cenné papiry urcené k ob-
chodovani) vychazi z kétovanych trznich cen na
konci obchodovani k datu vykazani. Realna hodno-
ta finan¢nich aktiv a zdvazk(, které nejsou obcho-
dovany na aktivnim trhu (napf. derivaty neobcho-
dované na burze), se stanovi pomoci ocenovacich
metod. Fond pouziva rlizné metody a vychazi
z trznich podminek existujicich ke kazdému datu
ucetni zavérky. Pouzité metody ocerovani zahr-
nuji uplatnéni srovnatelnych béznych nedavnych
transakci mezi Ucastniky trhu, odkazy na jiné na-
stroje, které jsou ve své podstaté stejné, analyzy
diskontovanych penéznich tokd, modely ocenova-
ni opci a dalsi techniky ocefovani bézné pouziva-
né Ucastniky trhu pfi maximalnim vyuziti trznich
vstupl a vstupt specifickych pro danou entitu.

VSechna zvefejnéna ocenéni redlnou hodnotou
jsou opakujici se ocenéni redlnou hodnotou.

Finanéni nastroje

Nejlepsim dokladem redlné hodnoty jsou trzni
ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové
ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné
hodnoty aktiva nebo zavazku (Uroven 1 hierarchie
stanoveni redlné hodnoty).V pfipadé, ze je za Uce-
lem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nic-
méné z ddvodu omezené likvidity nelze trh pova-
Zovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazateld
likvidity trhu), je néstroj klasifikovan jako spadajici
do drovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlna hodnota se
stanovi pomoci ocenovacich modell, pouZivaji-
cich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni udaje.
Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy ocenova-
ciho modelu charakterizovany jako objektivné
zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci Urovné 2
hierarchie realné hodnoty. Za objektivni paramet-
ry trhu se v souvislosti se stanovenim hodnoty na
urovni 2 obvykle povazuji vynosoveé kfivky, iveérova
rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pripadech nelze realnou hodnotu ur-
Cit ani na zakladé dostatecné Casto kotovanych
trZznich cen, ani s pouZzitim ocefiovacich modell
vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych
trznich Udajd. Za této situace se s pouzitim rea-
listickych predpokladll provede odhad individu-
alnich ocenovacich parametr(l, které nejsou na
trhu zjistitelné. Je-li urCity objektivné nezjistitelny
vstup ocenovaciho modelu vyznamny, pfipadné je
pfislusna cenova kotace nedostatecné aktualizo-
vana, je dany nastroj klasifikovan v ramci urovné
3 hierarchie realné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty
na urovni 3 se pro stanoveni realné hodnoty pouzi-
vaji znalecké posudky pouzivajici pfedepsané me-
tody ocenéni aktiv (ocekavané penézni toky, vyvoj
trhu apod.) a posouzeni administratora.

Aktiva a pasiva ocenovana realnou hodnotou
v ramci Grovné 3

Pozice v ramci urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice
vyznamnych vstup(, jeZ nejsou na trhu pfimo zjis-
titelné. Mezi aktiva, ktera jsou ocenovany realnou
hodnotou v ramci urovné 3, se fadi ostatni dlouho-
doba finan¢ni aktiva a pasiva.

Majetkové ucasti a ostatni investicni aktiva, pohle-
davky a pasiva ocenované realnou hodnotou proti
zisklim nebo ztratdm jsou ocenovany zpravidla na
zékladé znaleckych posudkl nebo interniho oce-
néni administratora, protoze jejich trzni hodnota
neni jinak objektivné zjistitelna.

Zajisténi finanéniho instrumentu ma zasadni vliv
na ocenéni majetku, a to zejména v meznich situ-
acich. Jestlize je financni instrument dostatecné
zajistén, je mozné jeho cenu stanovit v plvodni
vysi, ackoli dle Ucetnich predpist, nebo dle predpi-
sl souvisejicich s pravni Upravou podnikani inves-
tiénich fondd, je tfeba provést korekce ze zdsady
opatrnosti. A to tfeba i do vySe 100 %. Kontrola
zajisténi vzdy k datu Ucetni zavérky a dale ke dni
zjisténi zavaznych skute¢nosti.

Uvérové riziko u financnich zdvazk(i stanovuje-
me stejné jako u uvérovych pohledavek. Budouci
zavazky diskontujeme na zakladé sazby, ktera se
sklada z kreditniho rizika (bonity klienta) a trzniho
rizika (sazby CNB, ECB). Dand metoda je dle nase-
ho nazoru vhodna, nebot reflektuje aktudlni situaci
véfitele, které by mohlo mit vliv tfeba na predcas-
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né splaceni Uvéru a dale na vyvoj trhu. Tim jsme
schopni stanovit, za jakych podminek by dal tento
z&vazek poridit v sou¢asnosti, a to odpovida defi-
nici realné hodnoty.

Nemovitosti a zasoby

Redlna hodnota pouzivana pro ocenéni se stano-
vi jako trzni cena ke dni stanoveni realné hodnoty,
pokud je prokazatelné, Ze za trzni cenu je mozné
nemovitost prodat.

Neni-limozné stanovit redlnou hodnotou jako trzni
cenu, redlnd hodnota se stanovi na zakladé obec-
né uznavanych ocenovacich metod, zejména vy-
nosové metody anebo srovndvaci metody. Admi-
nistrator maze pro Ucely stanoveni realné hodnoty
vyuzit podklad v podobé ocenéni kvalifikovanym
odhadem nebo posudkem znalce.

13.1. Hierarchie realnych hodnot

Hierarchie realnych hodnot ma tyto urovné:

« Uroven 1 - Redlna hodnota je stanovena po-
moci neupravenych kétovanych cen na aktiv-
nich trzich, k nimz ma ucetni jednotka pfistup
ke dni ocenéni;

+  Uroven 2 — Redlna hodnota je stanovena po-
moci jinych nez kotovanych cen zahrnutych
do urovné 1, které jsou pfimo ¢i nepfimo po-
zorovatelné pro aktivum ¢&i zavazek;

+ Uroven 3 - Redlna hodnota je stanovena po-
moci vstupnich veli¢in, které nejsou zalozeny
na pozorovatelnych trznich datech.

Uroven v hierarchii redlnych hodnot, v niz je ocené-
ni realnou hodnotou klasifikovano, je uré¢ena na za-
kladé vstupnich hodnot nejnizsi urovné, které jsou
vyznamné pro mérfeni realné hodnoty. Za timto
Ucelem je vyznam vstupu posuzovan na zakladé
vyznamu pro stanoveni celkové redlné hodnoty.
Pokud ocenéni redlnou hodnotou pouziva pozoro-
vatelné vstupy, které vyzaduji vyznamné Upravy na
zakladé nepozorovatelnych vstupd, je toto ocenéni
ocenénim urovné 3. Posuzovani vyznamu urCi-
tého vstupu pro ocenéni realné hodnoty v piném
rozsahu vyzaduje Usudek s ohledem na faktory
specifické pro dané aktivum nebo zavazek.



Nasledujici tabulka analyzuje v rémci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zavazky Fondu (podle tfidy)
ocenéné redlnou hodnotou k 31. prosinci 2023.

Pohledavky za bankami

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Ugasti s rozhodujicim vlivem

Celkem k 31. prosinci

Zavazky vici nebankovnim subjektdm

Celkem k 31. prosinci

Pro vSechny presuny finan¢nich nastrojd mezi
jednotlivymi stupni hierarchie ocefiovani realnou
hodnotou plati pfedpoklad, Ze nastaly na zacatku
vykazovaného obdobi. Za nejvyssi Uroven pova-
Zuje Uroven jedna, kdy je cena stanovena na za-
kladé kotaci na aktivnich trzich. Jestlize dochazi
k nizké likvidité finanéniho aktiva na regulovaném
trhu, ztraci kotace vyznam a je vhodnéjsi pfesu-
nout aktivum do urovné 2 nebo 3. Takovym prikla-
dem mohou byt nékteré dluhopisy, obchodované
na ¢eském regulovaném trhu. Tento trh se potyka
s vyraznymi problémy s likviditou.

V prlibéhu sledovaného nebo srovnavaciho obdo-
bi nedoslo k Zadnym pfesundm.

13.2. Techniky ocenovani a vstupni
veliciny

Popis ocenovaci techniky a vstupnich veli¢in
urovné2a3

Pro ocenéni realné hodnoty na Urovni 2 vychazime
vétSinou z porovnavaci metody. Na zakladé zjis-
ténych informaci z trhu u obdobnych finanénich
nastrojl, které se aktivné obchoduji, se stanovi
koeficienty pro srovnatelné transakce ¢i multipli-
katory, a ty se nasledné pouZiji k odvozeni rediné
ceny. Vstupni veli¢iny byvaji obdobné smlouvy,
kotované ceny podobnych aktiv, ménové kurzy,
urokové sazby.

znovu pofizeni majetku (reprodukéni hodnotu sni-
Zenou o hodnotu opotiebeni) — metoda substanc-
ni hodnoty. Dal§i majetkovou metodou je metoda
likvida¢ni hodnoty. V daném pripadé nepredpo-
kladame dlouhodobéjsi existenci ocenovaného
subjektu a posuzujeme hodnotu z pohledu penéz,
které bychom mohli ziskat prodejem jednotlivych
¢asti majetku podniku po Uhradé zévazkd. Mezi
majetkové metody patfi rovnéz metoda ucetni
hodnoty. V tomto pfipadé vychazime z ocenéni
majetku a zavazkl na bazi Gcetnich principt a za-
sad. V ramci precenéni dilCich slozek majetku
a zavazkl Ize samoziejmeé vyuZzit i ostatni apliko-
vatelné metody.

Technika ocenéni trzni komparace — porovna-
vani uréuje hodnotu finan¢niho aktiva na zakladé
porovnani ocerfiované hodnoty se srovnatelnymi
veli¢inami zjisténymi v podobné oblasti podnikani,
které jsou verejné obchodovatelné nebo jsou sou-
Casti vefejné ¢i soukromé transakce. Prihlizi se
rovnéz k pfedchozim transakcim tykajicim financ-
niho aktiva. Odhad se provadi na zakladé ,meto-
dy srovnatelnych multiplikator(l“ nebo na zakladé
,metody srovnatelnych transakci®. Srovnatelné
transakce jsou analyzovany na zakladé kritérii po-
rovnatelnosti, jakymi jsou podminky transakce, jeji
rozsah a termin realizace. Tato analyza je dulezita
pfi vybéru pfislusnych koeficientd, které se aplikuji
na finan¢ni Udaje ocenovaného podniku. Prislusné
Udaje jsou porovnany a nalezité upraveny s ohle-

Pohledévky za bankami 0 0 821 821 dem na finan¢ni aktivum.
Pro ocenénirealné hodnoty na urovni 3 vychazime
et 4 22 e @ Il Sl ehiy 0 0 43419 43419 primarné z ocenéni vynosovym zpdsobem nebo Ocenéni vynosovym zpliisobem — Jednou z t&ch-
i o Ucetni hodnotou. Na zakladé vstupnich velicin to metod je metoda diskontovanych penéznich
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 404 455 404 455 I . . , . L, . )
aplikuje jednotka nekterou z ocefovacich metod tokd. V ramci této metody jsou odhadovany bu-
Ostatni aktiva 0 0 121 121 a na jejich zakladé stanovi realnou hodnotu. Mezi douci penézni toky, vCetné pokracujici hodnoty na

Celkem k 31. prosinci

Zavazky vici nebankovnim subjektim

Celkem k 31. prosinci

vstupni veli¢iny patfi informace a finanénim akti-
vu, Urokové sazby, analyza vyvoje hospodarstvi,
informace z finanénich trhd, emisni podminky, fi-
nanc¢ni analyza dluznika apod.

Majetkové metody stanovuji hodnotu majetkové
podstaty podniku (substanci). Majetkova hodno-
ta je pak dana jako rozdil individualné ocenénych
poloZek majetku a zdvazkd. Majetkové ocenéni
Ize ¢lenit v zavislosti na tom, podle jakych zasad
a predpokladl budeme ocerovat jednotlivé sloz-
ky. V pfipadé, Ze pracujeme s predpokladem ,go-
ing concern’, ocenéni by mélo odrazet naklady na
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konci projektovaného obdobi, které jsou diskonto-
vany na soucasnou hodnotu pozadovanou mirou
vynosnosti. Metoda diskontovanych penéznich
tokd je povazovéna (spolu s ostatnimi modely
pouzivajicimi predikce budoucich vysledk() za
teoreticky nejspravnéjsi metodu ocenéni, protoze
explicitné bere do Uvahy budouci uzitek spojeny
s vlastnictvim ocenovaného aktiva.

Ocenovaci technika a vstupy pouzité pfi méreni
realné hodnoty investici urovné 3 ke konci sledo-
vaného ucetniho obdobi jsou nasleduijici:
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Realna hodnota

Ocenovaci technika  Pouzité vstupy

Aktiva

Pohledavky za bankami 1746 DCF Model Pribor, IRS CZ

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 139 662 DCF Model ARAD

) Vynosova metoda, Finanéni wkaz

UCasti s rozhodujicim vlivem 430 561 dividendovy diskontni | . yKazy,

trzni data

model

Zavazky

Zévazky vaci nebankovnim subjektdm 15992 DCF Model ARAD

Ostatni pasiva 27 456 DCF Model Pribor

Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty
jsou ocenény pomoci metody diskontovanych pe-
néznich tokd. Diskontni sazba je sloZena z kreditni
prirazky z DRSK a trzni sazby v podobé ¢asovych
fad ARAD. Vazeny primér diskontni sazby &ini
11,14 %.

K ocenéni Uc¢asti s rozhodujicim vlivem je pouzita
vynosova metoda diskontovanych dividend. Di-
skontni sazba v podobé ndkladd na viastni kapital
odpovida 11,3 %.

13.3. Popis ocenovacich postupi
pouzitych ucetni jednotkou v trovni 3

13.3.1. Ocenéni obchodnich podili a akcii
vynosovym zplsobem

Model ocenéni vychazi z predpokladu fungovani
finan¢niho aktiva jako Going Concern. Financni
aktivum realizuje pravidelny vynos, ktery se da
mefit. Tyto budouci vynosy jsou déle diskontovany
na soucasnou hodnotu k datu ocenéni.

substan¢nim zplGsobem

Model ocenéni stanovuje realnou hodnotu vsech
polozek aktiv finanéniho aktiva a nasled né se
odectou cizi zdroje. Tato hodnota se pouziva ze-
jména tam, kde neni pfedpoklad going concern.
Napfiklad u developerskych projektd ve vystavbé.

nakladovym zpiisobem

Model vychazi z pofizovaci ceny finan¢niho aktiva.
Toto ocenéni se pouziva zejména v pocatecnim
ocenéni ¢i pro ocenéni START — UP.

likvidaéni hodnotou

Model ocenuje finan¢ni aktivum, které ma vetsi-
nou zapornou pfidanou hodnotu. V tomto pfipadé
je tfeba stanovit substanéni hodnotu, od které je
tfeba odecist naklady na likvidaci finan¢niho ak-
tiva.

13.3.2. Ocenéni cennych papirt

vynosovym zplsobem

Model oceriuje finan¢ni aktiva na zakladé vyno-
sové metody, zejména diskontovanim budoucich
penéznich tokd. Diskontni sazba se sklddé ze dvou
polozek, kreditniho rizika na Urovni emitenta a dale
trzniho rizika, které bere v potaz aktualni vyvoj na
finan¢nich trzich. K tomuto Ucelu je potfeba do-
statek vstupnich veli¢in. Kreditni riziko se vyhod-
nocuje dle potfeb, minimalné 1x ro¢né, trzni riziko
prabézné.

13.3.3. Ocenéni poskytnutych tvéru
vynosovym zplsobem

Model ocenuje financni aktiva na zakladé vyno-
sové metody, zejména diskontovanim budoucich
penéznich tok. Diskontni sazba se sklada ze dvou
polozek, kreditniho rizika na Urovni emitenta a dale
trzniho rizika, které bere v potaz aktualni vyvoj na
finanénich trzich. K tomuto Ucelu je potfeba do-
statek vstupnich velicin. Kreditni riziko se vyhod-
nocuje dle potfeb, minimalné 1x rocné, trzni riziko
prabézné.

Ocenéni poskytnutych Uvérl do dcefinych spo-
leGnosti v ramci fondu a na urovni spole¢nosti
vedeme ve stejné hodnoté (nomindlni hodnota).

V pfipadé precenéni poskytnutého Uvéru do dce-
finé spole¢nosti by doslo k zrcadlovému efektu
na urovni spolec¢nosti a celkovy dopad na majetek
fondu by byl totozny.

13.3.4. Ocenéni prijatych tvéra

vynosovym zplsobem

Model ocenuje finan¢ni aktiva na zakladé vyno-
sové metody, zejména diskontovanim budoucich
penéznich tokl. Diskontni sazba se sklada ze dvou
polozek, kreditniho rizika na urovni emitenta a dale

Zisk /ztrata
z precenéni

Zisk /ztrata
z precenéni

Realna
hodnota

K11 do vysledku

hospodareni et

vysledku

do ostatniho Nakupy/

trzniho rizika, které bere v potaz aktualni vyvoj na
finanénich trzich. K tomuto Ucelu je potfeba do-
statek vstupnich veli¢in. Kreditni riziko se vyhod-
nocuje dle potfeb, minimalné 1x ro¢né, trzni riziko
pribézné.

13.3.5. Sladéni pohybi na trovni 3 hierarchie
realnych hodnot

Sladéni pohybl na urovni 3 hierarchie realnych
hodnot podle tfid nastroji je k 31. 12. 2023
nasleduijici:

Prevody  Realna
Prodeje Emise  Vyporadani zado hodnota
urovné 3  k31.12.

Aktiva

Pohledavky za bankami 821 -134 0 94175 0 0 93116 0 1746
Fohiedihy 8 43419 1683 0 170382 0 0 75822 0 139 662
nebankovnimi subjekty

Uasti srozhodujicim 444 455 26106 0 - 0 0 0 0 430 561
vlivem

Ostatni aktiva 121 0 0 0 0 0 121 0 0

Celkem aktiva

Zavazky

448 816 264 557

169 059 571 969

Z&vazky vici nebankov-

nim subjektdm

24200 -591 0 17 395

0 0 25012 0 15992

Ostatni pasiva

Celkem zavazky

446 -125 0 106 746

VYROCNI ZPRAVA 2023 - ECFS CREDIT FUND SICAV, A.S.

124 141

0 0 79611 0 27 456
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Sladéni pohyb na drovni 3 hierarchie redlnych hodnot podle tfid ndstrojd je k 31.12.2022 nésledujici:

Zisk /ztrata
z precenéni

Redlna
hodnota

K11 do vysledku

hospodareni

Zisk /ztrata

z precenéni Prevody
do ostatniho Nakupy/ Prodeje Emise  Vyporadani zado
uplného urovné 3
vysledku

Redlna
hodnota
k 31.12.

NiZze uvedend tabulka zobrazuje hodnoty pohleddvek a zdvazk( vic¢i osobdm s podstatnym nebo
rozhodujicim vlivem:

Aktiva

Pohledavky za bankami 4934 0 0 33985 0 0 38098 0 821
Egg;endk%"vﬁyl;? subjekty 10 006 145 0 50874 0 0 17316 0 43419
ijllcva‘esrﬂ Slezie it 377474 26981 0 0 0 0 0 0 404 455
Ostatni aktiva 0 -1 0 18122 0 0 18 000 0 121
Celkem aktiva 392414 26835 0 102981 0 0 73 414 0 448 816
Zavazky

iﬁgfezk'%r‘fé‘ nebankovnim ;45 145 0 24061 0 0 1049 0 24200
Ostatni pasiva 1229 0 0 22004 0 0 22787 0 446
Celkem zévazky 2272 145 0 46065 0 0 23836 0 24 646

14/ TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI 0SOBAMI
Ugetni jednotka ve sledovaném obdobi neeviduje transakce se spfiznénymi osobami.

14.1. Osoby ovladané

Fond eviduje Uc¢asti s podstatnym a rozhodujicim vlivem v nasledujicich spole¢nostech:

Obchodni firma:

Sidlo:

Zpusob ovladani:

Podil na hlasovacich pravech:

Pravni forma

Predmét podnikani:

Vyse zapisovaného zakladni kapitalu:

Vyse ostatnich slozek vlastniho kapitalu:

Poznamka

EC Financial Services, a.s.

Prazska 636, 252 41 Dolni Brezany
100 % primy podil

100 % primy podil

Akciova spole¢nost

Prondjem nemovitosti, bytd a nebytovych prostor. Poskytovani
spotfebitelského uvéru jiného nez na bydleni. Zprostredkovani
spotrebitelského Uvéru jiného nez na bydleni. Zprostredkovani
spotrebitelského uvéru na bydleni.

29 000 000 K&
239 603 000 K¢

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.
Obhospodarovatel vykonava pro Fond sluzby administrace
ve smyslu ust. § 38 odst. 1 ZISIF.

Pocatecni stav Prirdstky Koneény stav
Aktiva 0 0 0 0
Pohledavky za nebankovnimi subjekty z toho: 43 115 166 817 74 532 135400
nabéhlé uroky 303 6632 2673 4262
Celkem aktiva 43418 173 449 77 205 139 662

14.2. Osoby ovladajici

Nazev ovladajici osoby: Natland Group, SE

Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Zpusob ovladani: 80 % pfimy podil

Podil na hlasovacich pravech: 80 % primy podil

Nazev ovladajici osoby: Tikalin a.s.

Sidlo: Prazska 636, 252 41 Dolni Brezany

Zpusob ovladani: 20 % pfimy podil

Podil na hlasovacich pravech: 20 % primy podil

15/ VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY
Po datu Ucetni zavérky nedoslo k vyznamnym udélostem, které by mély dopad na uc¢etni zavérku Fondu

Sestaveno dne: 30. 04. 2024

JUDr. Petr Kratky
zmocneny zastupce ¢lena predstavenstva Z

AVANT investi¢ni spole¢nost a.s.
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8. ZPRAVA O VZTAZICH
ZA UCETN| OBDOBI

a) Vztahy mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. a) aZ c) ZOK)

Ovladana osoba: ECFS Credit Fund SICAV, a.s.
ICo: 107 19 857
Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

b) Uloha ovladané osoby ve struktufe vztah(i mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle ust. § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem
je napliovani investi¢ni strategie urené ve statutu ovladané osoby. Fond je obhospodafovany
spole¢nosti AVANT IS ve smyslu ust. § 9 odst. 1 ZISIF.

Osoby ovladajici

Natland Group, SE
029 36 992
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

pfimo prostrednictvim 80% podilu na zapisovaném
zakladnim kapitalu ovladané

Osoba ovladajici:: Raska Family Assets s.r.o.

ICo: 078 20 381

Sidlo: Na vapenném 310/5, Podoli, 147 00 Praha 4
nepiimo prostrednictvim 90,6% podilu na zékladnim

Zpusob ovladani: p' ) P } . P
kapitalu spole¢nosti Natland Group, SE

Osoba ovladajici:: Tomas Raska, MBA, LL.M.

Dat. nar.: 23.5.1978

Bytem: Na vapenném 310/5, Podoli, 147 00 Praha 4

nepfimo prostrednictvim 100% podilu na zakladnim

Zpusob ovladani: . . S !
kapitalu spolec¢nosti Raska Family Assets s.r.o.
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Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

ICo Sidlo

BELLO spol. s.r.o. 63149 061
BP Veleslavin, a.s. 27393283
CPCFS a.s. 059 21 287
Natland Energo Holding, a.s. 058 58 194
EC Financial Services, a. s. 242 43744
Natland Energo Management s.r.o. 01396 391
IFISEKO s.r.o0. 082 08 077
Centrum Haje, a.s. 283 69 955
Natland Bonds s.r.0. 083 27 343
More pldy, spol. s r.o. 03113833
Natland Group SE 029 36 992
Natland Management, s.r.o. 03018 164
Natland Real Estate, a.s. 031 36 949
Prague City Golf, s.r.o. 01484 397
Prague City Golf support, s.r.o. 099 60 937
Energo Pfibram, s.r.0. 06122108
Teplo Pribram, s.r.o. 106 64 637
Pohledavky FFT, s.r.o. 07709137
Natland Pohledavkova Il. s.r.o. 075 58 040
N Tower, a.s. 29192 854
Salaso, s.r.o. 022 01 411
REALITY INVEST, s.r.o0. 36021164
Lipenecky statek a.s. 02572 486
ClubHouse, a.s. 278 87 847
VILMOT s.r.o. 274 45470
Rezidence Kubistova s.r.o. 04555791
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Praha — Staré Mésto, Vézefiska 912/6, PSC 11000
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00, Praha 8
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Prazska 636, 252 41 Dolni Bfezany

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Cechynska 419/14a, Trnita, 602 00 Brno
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Videnska 101/119, Dolni HerSpice, 619 00 Brno
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Oddechova 886, Lipence, 155 31 Praha 5
Oddechova 886, Lipence, 155 31 Praha 5
Obecnicka 269, Pfibram VO-Bfezové Hory, 261 01
Obecnicka 269, Pfibram VO-Bfezové Hory, 261 01
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Prazékova 1008/69, Styfice, 639 00 Brno
Prazékova 1008/69, Styfice, 639 00 Brno
Micinska cesta 35, Banska Bystrica 974 01
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Vézenska 912/6, Staré Mésto, 110 00 Praha 1
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ICo Sidlo

ClubHouse Phase Il. a.s.
Gauss Algorithmic, a.s.
CleverMaps, a.s.

Gaspera s.r.o.

Project Company Beta, s.r.o0.
Effundam, s.r.o.

PALIVA JS, s.r.0.

Natland EPI, s.r.o.

Projekt Dukelska, a.s.
Projekt Laurinova, s.r.o.
Harfa s.r.o.

TISOVERA, s.r.0.

Raska Family Assets s.r.o.
N.R.P as.

CENT CZECH, s.r.o.

CALENIOR INVESTMENTS LIMITED

G.L.H.G. LIMITED

CAPAMERA LTD

NIG N.V.

Nad Parkem, s. 1. 0.
GRIBALD, s.r.o

Sunset Terrace s.r.o.

Pretty Good Company s.r.o.
PCG Restaurant s.r.o.

PpS Pfibram s.r.o.

Biomass Trading s. r. o.

Asset Holding a.s.

28410173

242 24901

03728 277

24793078

141 69 941

096 58 530

263 80 811

108 36 586

140 47 543

140 46 083

250 60 341

01480928

078 20 381

282 52721

144 05148

HE377323

HE145507

HE307837

000017861047

19167954

14258960

19667566

19118546

19224338

19066279

55558542

19558597

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Jana Babaka 2733/11, Krélovo Pole, 612 00 Brno
Videriska 101/119, Dolni HerSpice, 619 00 Brno
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Na vapenném 310/5, Podoli, 147 00 Praha 4
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Poseidonos 1, 2407 Egkomi, Lefkosia, Kypr

Kritis 2, Pelekanos Buildings, 2nd floor, Flat/Office 201,

Nicosia, P.C. 1060, Cyprus

Faneromenis, 145, PATSIAS COURT, st floor, Flat/Office

102, 6031, Larnaca, Cyprus

Bachstraat 15, Amsterodam, postcode 1077GE
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Oddechova 886, Lipence, 155 31 Praha 5

Rybna 716/24, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Laurinska 18, Bratislava - mestska cast Staré Mesto

81101

Rohanské nédbrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

ICo

Natland Pohledavkova s.r.o. 19374879
Natland Pohledavkova lll. s.r.o. 19248601
Natland Support Services s.r.o. 19451849
Cars s.r.o. 19657081
financialright claims GmbH HRB 79835
KLIKA - BP, a.s. 25555316
KLIKA - BP gas systems s.r.o0. 9456864
KLIKA - BP services s.r.o. 9456881
KLIKA - BP sprinklers s.r.o. 9456805
KLIKA - BR, s.r.0. 43995888

d) Zpisob a prostredky ovladani

Ovladajici osoba uziva standardni zplsoby a prostfedky ovladani, tj. ovladani skrze majetkovy podil na
ovladané osobé prostrednictvim valné hromady, ¢imz pfimo uplatfiuje rozhodujici vliv na ovladanou osobu

Sidlo

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Konigsallee 60 F, 40212 Diisseldorf

8. bfezna 4812/2a, 586 01, Jihlava

8. brezna 4812/2a, 586 01, Jihlava

8. bfezna 4812/2a, 586 01, Jihlava

8. bfezna 4812/2a, 586 01, Jihlava

Vicie hrdlo 90, Bratislava - mestska ¢ast Ruzinov
82107

e) Prehled jednani uéinénych v Uéetnim obdobi, ktera byla uéinéna na popud nebo v zajmu osob
dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

Smluvni DE)] PInéni PInéni

Protistrana

Dodatek €. 2 ke smlouvé

typ uzavreni poskytované obdrzené

EC Financial Servi-ces, a.s. 29.8.2023 Uveér Urok

o Uvéru

Dodatek ¢. 3 ke smlouvé

EC Financial Servi-ces, a.s. 18.9.2023 Uvér Urok

o Uvéru

EC Financial Servi-ces, a.s. Smlouva o Gvéru 2.11.2023 Uvér Urok

Dohoda o podfizenosti

EC Financial Servi-ces, a.s. pohledavky

21.11.2023 - -

Smlouva o poskytovani

Natland Ma-nagement, s.r.o. ’
poradenstvi

30. 5.2023 Finance Sluzba
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f) PFehled vzajemnych smluv mezi ovladanou osobou a osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK
(ust. § 82 odst. 2 pism. e) ZOK)

: Smluvni Datum PInéni PInéni
Protistrana o7 a =
typ uzavreni poskytované obdrzené
EC Financial Services, a.s. Smlouva o Uvéru 30.12. 2021 Uver Urok
Natland Group, SE Smiouva o (véru do 9.6.2021 Urok Uveér
Fondu
Smlouva o Uplatném
prevodu cennych papiru Zapocteni . .
Natland Group, SE spolecnosti EC Financial 30. 6. 2021 pohledavky Cenné papiry
Services, a.s.
EC Financial Services, a.s. Smlouva o Uvéru 26.8.2022 Uver Urok
EC Financial Services, a.s. Smlouva o Uvéru 26.9.2022 Uvér Urok
EC Financial Services, a.s. qu%tek €. Tke smiouve 14.12.2022 Uvér Urok
o uvéru
Manconata a.s. Smlouva o prevodu akcii  19. 10. 2022 Finance Akcie
Natland Management, s.r.o. Smlouva o poskytovanl 30. 5.2023 Sluzba Finance
poradenstvi
EC Financial Services, a.s. Dohoda o podfizenosti 51 14 5495 - -
pohledavky
EC Financial Services, a.s. Smlouva o Uvéru 2.11.2023 Uver Urok
EC Financial Services, a.s. quavtek €. 8 ke smlouvé 18.9.2023 Uvér Urok
o uvéru
EC Financial Services, a.s. Dodatek &. 2 ke smlouvé g g 5593 Uveér Urok

o Uvéru

g) Hodnoceni vztahu mezi ovladanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami

dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 4 ZOK)

Ovladajici osoba uziva standardni zpUsoby a prostfedky ovladani, tj. ovladani skrze majetkovy podil na
ovladané osobé prostrednictvim valné hromady, ¢imz pfimo uplatiuje rozhodujici vliv na ovladanou osobu

Ovladana osoba je investicnim fondem v rezimu ust. § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investi¢ni spolecnost jako
statutarni orgadn nemize byt pfimo vazéna pokyny akciondrt ve vztahu k jednotlivym obchodnim transakcim,
ale primarné ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této skutecnosti, kdy
moznost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovladané osoby je pouze nepfima prostrednictvim vykonu
akcionarskych prav, nevznikaji z formalni existence ovladaciho vztahu pro ovlddanou osobu rizika. Rovnéz
nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovlddaciho vztahu, nebot efektivné nedochézi k ovlivnéni

jednani ovladané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.

Prohlaseni statutarniho organu

Statutarni organ Fondu timto prohlasuje, Ze:

- informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji z vlastni
cinnosti statutarniho organu ovladané osoby anebo které si statutarni organ ovladané osoby pro tento
Ucel opatfil z vefejnych zdrojl anebo od jinych osob; a

+  statutarnimu organu ovladané osoby nejsou znamy zadné skutecnosti, které by mély byt soucasti
zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zprave uvedeny nejsou.

Zpracoval: JUDr. Petr Kratky

zmocnény zastupce jediného Clena predstavenstva

ez spolec¢nosti AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.

Dne: 29.3.2024

Podpis: %/
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IDENTIFIKACE T . , | 9. IDENTIFIKACE MAJETKU,
MAJ ETKU ‘ . . : » A ; L " , : : pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke

Siv < : dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuZzité pro Ucely této zpravy,
PRILOHA C. 4 ‘, ' ' b : v : s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci
rozhodného obdobi (§ 297 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst.

1 pism. j) ZISIF a Ptilohou 2 pism. €) VoBUP)

Redlna hodnota
k poslednimu dni
Ugetniho obdobf
(vtis. CZK)

Porizovaci
hodnota
(vtis. CZK)

Identifikace
majetku

Obchodni ucast EC

. X X 348 000 430 561
Financial Services, a.s.

Pohledavky za EC

. X . 139 662 139 662
Financial Services
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/KRATKY

pokud jeho hodnota pfesahuje T % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro Uce-
ly této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst.
1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a P¥ilohou 2 pism. €) VoBUP)

AVANT IS
¢éNB
Fond

IAS/IFRS

Investi¢ni fondovy kapital

ISIN

LEI

Ostatni jméni
0z

VoBUP
Vyrocni zprava
Ugetni obdobi
ZISIF

ZoA

Z0K

ZoU

Narizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince 2012,
kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud
jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy efekt,
transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich predpis(

AVANT investiéni spoleénost, a.s., ICO: 275 90 241, se sidlem Hv&zdova 1716/2b,
Nusle, 140 00 Praha 4

Ceska narodni banka

ECFS Credit Fund SICAV, a.s., ICO: 107 19 857, se sidlem Rohanské nabrezi 671/15,
Karlin, 186 00 Praha 8

Mezinarodni standardy Ucetniho vykaznictvi pfijaté pravem Evropskeé unie
Majetek a dluhy Fondu z jeho investi¢ni ¢innosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF

Identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému &islovani pro identifikaci cennych
papirt

Legal Entity Identifier (blize viz https://www.gleif.org/en a https://www.cdcp.cz/index.
php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier/prideleni-lei )

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou sou¢asti majetku a dluh Fondu z jeho investicni
¢innosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF

Z&kon €. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o bliz&i Upravé nékterych pravidel zakona o investi¢-nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

Tato vyrocni zprava
Obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023

Z3kon €. 240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech a investicnich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpist

Zakon €. 93/2009 Sb., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpist

Z&kon ¢.90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

Z&kon €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Srovnavacim obdobim v rozvaze, podrozvaze, vykazu zisku a ztraty, vykazu zmén vlastniho kapitalu a vykazu
zmén Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii je obdobi koncici poslednim dnem ucetniho
obdobi pfedchézejiciho Uetnimu obdobi.

Vysvétlujici poznamky obsahuji dostadujici informace tak, aby investor fadné porozumél veskerym vyznam-
nym zmé&nam v hodnotéch a vyvoji v Ugetnim obdobi, jez odrézi finanéni vykazy.

Vyro¢ni zprava je nekonsolidovana a je auditovana.

Protoze Fond nevytvafi podfondy, oddéluje v souladu s ust. § 164 odst. 1 ZISIF U¢etné a majetkové majetek
a dluhy ze své investicni ¢innosti od svého ostatniho jméni.
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