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ECFS Credit Fund

Upis investi¢nich akcii fondu ECFS Credit Fund

ECFS Credit Fund SICAV, a.s.

Emitent

Fond kvalifikovanych investoru
Typ fondu

PIAD - Prioritni dividendové investi¢ni akcie od 6,9% az do 7,2% p.a.
PIAR - Prioritni raustové investi¢ni akcie od 7,2% az do 8,4%* p.a.
PRIA - Prémiové investi¢ni akcie od 7,2% az do 8,8%* p.a.

Ocekavany vynos

1 mil. K€ pro tridy akcii PIAD a PIAR
5 mil. K¢ pro tridy akcii PRIA
Minimalni investice

PIAD CZ0008046414

PIAR CZ0008046406

PRIA CZ0008046422

ISIN

4 roky

Investi¢ni horizont

ne

Verejna obchodovatelnost

mésicni
Frekvence odkupu

do3%

Vstupni poplatek

0 % pri zadosti o odkup po 3 letech od upisu
15 % pri zadosti o odkup po 2 letech od upisu
20 % pri zadosti o odkup do 2 let od upisu

Vystupni poplatek

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.

Administrator a obhospodarovatel

CYRRUS, a.s.

Depozitar

TPA Audit s.r.o.

Auditor

* jedna se o casové omezené navyseni maximalniho vynosu
(od 1.9.2022 do 31. 8.2024)

Investi¢ni fond ECFS Credit Fund
SICAY, a.s. je zaméren na financovani
rozvojovych projektu poskytovatele
nebankovnich uvéru spolecnosti

EC Financial Services, a.s. (dale ECFS).

Aktivum fondu

ECFS

Credit Fund SICAY, a.s.

Garance minimalniho vynosu prioritnich investicnich

akcii (PIAD, PIAR) ve vysiod 6,9 % p.a. a prémiovych
investi¢nich akcii (PRIA) ve vysiod 7,2 % p.a., a to i v pfipadé
nizsiho zisku ¢i dokonce ztraty fondu. Garance je formou
redistribuce fondového kapitalu od drzitelu vykonnostnich
investicnich akcif ve prospéch drzitelu prioritnich
investi¢nich akcii (PIAD, PIAR) a prémiovych investi¢nich
akcii (PRIA), a to az do vySe tohoto fondoveho kapitalu.
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ECFS Credit Fund SICAV,



ECFS Credit

Fund SICAV,

PROGRESIVNi OBCHODNi
JADRO EC FINANCIAL
SERVICES, A.S.

Od roku 2012 permanentni
rust celkovych vynosu diky
synergickému obchodnimu mixu:

» Kompetitivni kmen 600 obchodnich
zastupcu patrici mezi TOP 3 v CR.

» Vysoka technologie kreditniho
scoringu klientu (akceptance
pouze 40 %) a permanentni systém

risk managementu a internich kontrol.

» Aktivni analyza track-recordu
klientu a nizka expozice do 35 tis. K¢
u kazde pujcky.

» Inovace produktu (bezhotovostni
Smart pujcka, Cestovni zaloha).

» Prunik do novych distribucnich
kanalu financovani maloobchodu
a cestovnino ruchu.

« Akvizice a integrovani perspektivni
konkurence v hotovostnich Uverech
Door Financial (2016),

Jet Money (2018).

» Zavedena obchodni znacka

Express Cash.
Rust

Uspésna

2015

Ustaveni
nového utvaru
Express Inkaso
a zefektivnéni
cash-inflow

POTENCIAL
SPOTREBITELSKYCH UVERU
V CESKE REPUBLICE

« Kombinace 4.4 mil. doméacnosti CR
s mirou zadluzenosti pod standardem
Zapadni Evropy (60 % pfijmu) a vysoké
HDP na obyvatele 539 tis. KC.

» Nekorelace objemu poptavky po
uvérech s ekonomickymi turbulencemi
vcetne COVID-19.

« Bankovni sektor se 67.3 bil. EUR uveru
uvolnuje trzni podil rizikovéjsich uveru
Nebankovnim poskytovatelum.

» Nebankovni poskytovatelé kooperuji
s retailem zbozi a sluzeb.

« Stabilizovany pravni ramec
spotrebitelskych uveru dle zakona
257/2016 Sb. v souladu s regulaci EU.

» Technologicky posun poskytovani
uveru pres e-commerce.

2016 ECFS ziskava

Jjako jeden
Z prvnich

Aplikace Nebankovnich
rigidnéjsiho poskytovateld
zdkona uvéru v Ceské
O spotfebitelském  republice
uvéru pro licenci CNB
Nebankovni

poskytovatele

Zemédélstvi 3 % .

Turistika 5 % .
Stavebnictvi 5 % ‘

akvizice Spolecnosti
uvérového
Zalozeni portfolia FFS
ECFS jakozto Czechs.ro.
lokalniho
hrace
a nastaveni )
Sraktry. DIVERZIFIKOVANE
PORTFOLIUM

FINANCNI PROFIL ECFS

Stabilné rostouci obrat a hruba

marze je vytvarena optimalizovanym
pomeérem urokovych a poplatkovych
vynosu. Paralelni aktivni prace s bilanci
podkladove spolecnosti vyustuje do
stabilni Urovne cCistého zisku.

ExpressCash
Nejrychlejsi pujcka

Fond je fondem kvalifikovanych investort dle zékona

¢. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investicnich
fondech, jeho akciondrem se muze stat vyhradné kvalifikovany
investor dle paragrafu 272 tohoto zakona. Spravce upozorriuje
investory, Ze hodnota investice do fondu mdZe klesat i stoupat
a ndvratnost puvodné investované castky neni zaruc¢ena.
Vkonnost fondu v pfedchozich obdobich nezarucuje stejnou
nebo vyssi vykonnost v budoucnu. Sdéleni klicovych informaci
fondu (KID) je k dispozici na www.avantfunds.cz/informacni-
povinnost/. V listinné podobé Ize uvedené informace ziskat

v sidle spolecnosti AVANT investicni spolecnost, a.s., CITY
TOWER, Hvézdova 1716/2b, 140 00 Praha 4 - Nusle. Uvedené
informace maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji
navrh na uzavreni smlouvy nebo verejnou nabidku podle
ustanoveni obcanskeého zdkoniku

KLIENTU ECFS

Nové uvéry (mil. K¢)

(mil. K&) 2018 2019 2020 2021
Vynosy-celkem 382 606 468 479
Cisty zisk 42 46 48 52
Cistyzisk/vynosy 11% 8% 10% 11%
P/E* 87 79 73 74

= vySe odvozena dle hodnoty firmy stanovené znalcem

Proaktivni opatfeni managementu ECFS
béhem obdobi COVID-19 a hloubka trhu
zpUsobuji resistenci profitability vuci
spolecenskym otfesum. Plan na 2022 je
postaven na ziskovych zakladech roku 2021.

Aktivni klienti (pocet) P/E*

VYNOS ,
INVESTIENICH AKCI

Garance minimalniho vynosu je

u Prémiovych investi¢nich akcii (PRIA)

ve vySiod 7,2 % p.a. a u Prioritnich
investi¢nich akcii (PIAD, PIAR) ve vysi

0od 6,9 % p.a., atoiv pripadé nizsiho

zisku ¢i dokonce ztraty fondu. Garance je
formou redistribuce fondového kapitalu od
drziteld vykonnostnich investicnich akcii ve
prospech drziteld Préemiovych investi¢nich
akcii (PRIA) a Prioritnich investic¢nich

akcii (PIAD, PIAR), a to az do vyse tohoto
fondoveho kapitalu, coz urcuji Stanovy
ECFS Credit Fund SICAV, a.s.

2019 Spolecnost
poprvé
v historii
2018 ECFS se prekrocila vysi
poprvé poskytnutych
priblizuje uvéru 500 mil.
Rust diky k hranici KC: (520 m’ll
Uspésné akvizici ~ hranici K¢) a dosahla
Lvérového poskytnutych Cistého zisku
portfolia uaveru ve vy51'52, mil.
Jet Money s.ro. 500 mil. CZK Ke. Stejna
(18,5 mil. EUR) ambice je
inarok 2022

26 %

Ostatni pramysl

22%

Ostatni sluzby

7%

klientd

14 %
Maloobchod

6% o & Velkoobchod
Automotive 12%

Verejny sektor

6 %

Doprava

Cisty zisk (mil. K¢)

(mil. K&) 2018 2019 2020 2021
Pohledavky 771 655 634 564
Penézni prostfedky 73 11 23 31
Ostatni aktiva 121 106 90 76
Aktiva 965 772 747 671
Zavazky banka 483 497 435 354
Zavazky akcionafi 247 103 103 120
Ostatni pasiva 144 38 29 21

Vlastni kapital 91 133 180 176




1. Q. 2022

EC Financial Services — ¢tvrtletni report

|. Rozvaha
YTD SK2021 SK2022 2022-2021 v% YTD SK2021 SK2022 2022-2021 v%
Aktiva celkem 676957 640184 -36772 -5% Pasiva celkem 676957 640184 -36772 -5%
Stala aktiva 64069 49134 -14 935 -23% Vlastni kapital 170 338 208212 37874 22%
Obézna aktiva 597889 575103 -22785 -4% Cizi kapital 504 403 429 605 -74799 -15%

z toho pohledavky z poskytnutych uvéra 483534 475210 -8 324 -2% z toho bankovni tvéry 382234 270411 -111 823 -29%

z toho finan¢ni majetek 25232 7582 -17 650 -70% z toho akcionarské financovani 107503 131293 23790 22%
Ostatni aktiva 14999 15947 948 6% Ostatni pasiva 2215 2367 152 7%

Il. Prehled vysledku hospodareni
Cturtleti SK2021 SK2022 2022 -2021 v% Kumulace YTD SK2021 SK2022 2022-2021 v%
Provozni vynosy 113946 115243 1297 1% Provozni vynosy 352378 340271 -12107 -3%

z toho hotovostni Uvéry 113 664 115117 1453 1% z toho hotovostni Uvéry 351506 339741 -11765 -3%

z toho bezhotovostni tvéry 282 126 -156 -55% z toho bezhotovostni tvéry 872 530 -342 -39%
Provozni niklady 68939 59 210 -9730 -14% Provozni niklady 180083 176888 -3196 -2%
EBITDA 45007 56 033 11026 24% EBITDA 172 295 163383 -8912 -5%
EBITDA marze 39% 49% 9% EBITDA marze 49% 48% -1%

Odpisy majetku + opravné polozky 18 091 33953 15862 88% Odpisy majetku + opravné polozky 90 690 87 049 -3641 -4%
EBIT 26915 22079 -4 836 -18% EBIT 81605 76334 -5271 -6%

Uroky z ¢erpanych uvéru 7247 7039 -208 -3% Uroky z ¢erpanych uvéru 22 390 21664 -726 -3%

EBT 19668 15041 -4 628 -24% EBT 59 215 54 670 -4 545 -8%
Dan z pfijmu 4500 4000 -500 -11% Dan z pfijmu 12926 12500 -426 -3%
EAT 15168 11041 -4128 -27% EAT 46 289 42170 -4119 -9%
l1l. Cash flow
Ctvrtleti SK 2021 SK 2022 2022 -2021 v% Kumulace YTD SK 2021 SK 2022 2022 -2021 v%
Cash flow z provozni €innosti 22 840 22540 -301 -1% Cash flow z provozni €innosti 81817 60001 -21 816 -27%
Cash flow z finan¢ni ¢innosti -12 826 -23020 -10 194 79% Cash flow z finan¢ni ¢innosti -80191 -83477 -3285 4%
Cash flow z investi¢ni ¢innosti 158 -15 -173 -109% Cash flow z investi¢ni ¢innosti 458 34 -424 -93%
CELKOVE CASH FLOW 10172 -496 -10 668 -105% CELKOVE CASH FLOW 2084 -23442 -25526 -1225%
V. Objem prodeju
Ctvrtleti SK 2021 SK 2022 2022 -2021 v% Kumulace YTD SK2021 SK2022 2022 -2021 v%
Celkovy objem prodeju 133266 125016 -8 250 -6% Celkovy objem prodeju 372715 363306 -9409 -3%
z toho: z toho:
Hotovostni tvéry 132 646 125016 -7 630 -6% Hotovostni tvéry 370955 363256 -7 699 -2%
Bezhotovostni uvery 620 0 -620 -100% Bezhotovostni uvéry 1760 50 -1710 -97%
Celkové prodeje (miliony) Struktura prodeju hotovostnich tvéra (miliony)
53,3 24

— SK 2021 SK 2022

10

11

12

— Refinancované uvéry

— Soubézné uvéry = Nové + obnovené uvéry



SK 2021 SK 2022

SK 2021 SK 2022

Pocet uzavienych smluv YTD 16720 17189 Priamérna vyse uzavienych smluv YTD 22292 21136
z toho: z toho:
Hotovostni uvéry 16 700 17188 Hotovostni uvéry 22213 21134
Bezhotovostni Uvéry 20 1 Bezhotovostni Uvéry 88 000 50000
Pocet uzavienych smluv (ks) Primérna vyse uzaviené smlouvy (tisice)
1935 2104 2096 950 2136, 006 2445  —50
1946
2177
1553 1982
1549 1685
1518 23.4 245
- - 20,0 20,0 204 207
23,8
195 19,4
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 T3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
— 2021 — 2022 — Hotovostni uvéry — Bezhotovostni uvéry

Ostatni

Pocet hotovostnich tGvéru ECFS: 37903 40961
z toho aktivni 26274 25126
Ostatni 11629 15835

Kumulativné YTD SK 2021 SK 2022

Pocet bezhotovostnich uvéra ECFS: 93 76
z toho aktivni 78 53
Ostatni 15 23

Pocet registrovanych VOZ pfimé konkurence SK 2021 SK 2022

Provident Financial 671 633

Fair Credit 566 519

Help 209 190

ECFS 582 549

Profi Credit 114 115

Komentar k reportu

Rozvaha

V meziroc¢nim srovnani doslo k poklesu bilan¢ni sumy o 5%. V pfipadé aktiv
je tento pokles zpusoben predevsim prubéznym odepisovanim Goodwillu,
dale pak poklesem finan¢niho majetku a nepatrné také pohledavek
z poskytnutych uvéru.

Na strané pasiv narust vlastniho kapitdlu souvisi s narustem vysledku
hospodareni, naopak snizeni ciziho kapitalu souvisi se splacenim bankovniho
financovani o vice nez 110 mil. K¢.

Vysledek hospodareni

Ke konci 3.Q. 2022 vykazala spole¢nost zisk pfed zdanénim ve vysi pfesahujici
42 mil. K¢. Ukazatel EBITDA dosahl ke konci 3.Q. 2022 hodnoty 163,4 mil. K&,
coz je meziro¢né o 5% nizsi hodnota. Tento pokles je zpUsoben predevsim
niz§imi provoznimi vynosy, ve kterych se projevil dopad zmény metodiky
vypoctu slev za pfedcasné splaceni poskytnutych uvérua.

Cash Flow

Spole¢nost nadale generuje dostate¢né provozni cash flow, které pouziva
pfedevsim na splaceni ¢erpaného financovani. Meziro¢ni pokles v provoznim
CF je dan predevsim vys$sim objemem vyplacenych slev.

Vyvoj poctu VOZ pfimé konkurence po ¢tvrtletich (ks)

1314

2.Q18 4.Q18 2.Q19 4.Q19 2.Q20 4.Q20 2.Q21 4.Q21 1.Q22 2.Q22 3.Q22

w== ECFS === Provident == FairCredit «===Help == Proficredit

Objem prodeju

Spole¢nost poskytla ke konci 3.Q. 2022 uvéry v hodnoté 363,3 mil. K¢,
coz je 0 9,4 mil. KE méné nez v lonském roce. Oproti roku 2021 doslo
predevsim ve 3.Q. 2022 k poklesu dynamiky rustu objemu poskytnutych
uveéru, ktery byl na druhé strané v lofiském roce ovlivnén zvysenym
zajmem o uveéry po uvolnéni restrikci prijatych v souvislosti s COVID-19.
V letosnim roce se zacind projevovat zvySend opatrnost spotfebitelu
v ndvaznosti na vy$si ceny energii a rust inflace.

Ostatni

V souvislosti se situaci tykajici se pandemie COVID-19 a situaci na Ukrajiné
spole¢nost nepocituje zadné vyznamné dopady, které by negativné
ovlivhovaly hospodareni spolec¢nosti. Koncem 3.Q. 2022 spolec¢nost jiz
registrovala zvys$eny zajem o spotrebitelské uvéry souvisejici se zvysenim
vydaju na energie klientl. Spole¢nost se tak v objemu prodeju dostala
opét na uroven lonského roku.

ROHAN BUSINESS CENTRE

Rohanské nabiezi 671/15
Recepce B
186 00 Praha 8 - Karlin

Natland Group, SE

+420 267 997 748
info@natland.cz
fondy@natland.cz



