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| 3 ECFS Credit Fund

Vyvoj VIA (vykonnostni akcie)
Natland Nemovitostniho Podfondu
za poslednich 12 mésict

20 5y 26 % data ke konci

11. mésice 2022

Vyvoj VIA (vykonnostni akcie)
ECFS Credit Fund SICAV
za poslednich 12 mésict

9 5y 6 ; % data ke konci

11. mésice 2022

/ Oba fondy z portfolia investiéni skupiny akcie témér desetiprocentni. V soucasné / V soudasné dobé objem majetku
Natland vykazuii za posledni obdobi dobré dobé pracujeme na transformaci fondd do Natland Nemovitostni Podfond
vysledky, nase VIA (vykonnostni akcie) modelu, ktery by dale podpofil zhodnocovani presahuje 1,13 miliardy korun,

na obou fondech vykazuji dvouciferna investic nasich co-investort. Napriklad u ECFS Credit Fund jde ho hodnotu
zhodnoceni. U Natland investi¢ni fond SICAV u ECFS Credit Fund mUze jit o zjiednoduseni atakujici 400 miliont korun. Za

a. s., Natland Nemovitostni Podfond dosahlo akcionarskeé struktury tak, aby investori mohli posledni tfi mésice se hodnota PIA
zhodnoceni VIA za poslednich dvanact investovat do nové skupiny PIA (prioritnf (NNP zvysila 0 1,4 % a PIAR (prioritni
meésict vice nez 20 % a u ECFS Credit Fund investiéni akcie) akcii, které budou kopirovat ristovéa akcie) ECFS Credit Fund
SICAV a. s. jde o rlst hodnoty vykonnostni zhodnoceni VIA akci. zhodnotila o 1,8 %.

Finanéni ukazatele fondu
Natland Nemovitostni Podfond k 31. 1. 2023*

Ocekavané zhodnoceni PIA

o,
(prioritni investiani akcie) YTD 3,50 %

Ocekavané zhodnoceni za 1 mésic 0,50 %

Ocekavané zhodnoceni za 3 mésice 1,40 %

Oc¢ekavané zhodnoceni za 12 mésicd 6,00 %

Ocekavané zhodnoceni od prvniho Upisu 36,20 %

* Uvedené hodnoty jsou vypocteny na zékladé ocekavaného vyvoje fondu.
Aktualizované reportované hodnoty jsou uvedeny na webu administratora.

Financ¢ni ukazatele fondu
ECFS Credit Fund SICAV k 31. 1. 2023*

Oéeklévgné zhgdnogenf PIAR 7.02 %
(prioritni ristové akcie) YTD ’
Ocekavané zhodnoceni za 1 mésic 0,59 %
Ocekavané zhodnoceni za 3 mésice 1,80 %
Ocekavané zhodnoceni za 12 mésict 7,02 %

Ocekavané zhodnoceni od prvniho Upisu 10,23 %

* Uvedené hodnoty jsou vypocteny na zakladé ocekavaného vyvoje fondu.
Aktualizované reportované hodnoty jsou uvedeny na webu administréatora.
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Vazeni investori,
zacatek roku 2023 se nesl ve znameni
obav z utlumu svétového, potazmo
Ceského hospodarstvi, ale vérim, ze letos
ekonomice bude méngé vladnout panika.
To mélo po covidu nastat jiz v roce 2022,
kdyby energetickou situaci neeskalovala valka, protoze hlavnimi
pricinami jakéhokoli poklesu v roce 2022 byly ceny energi.
Elektfina z(istane nadale hlavni vyzvou evropské energetiky
nejen kvlli zhor§enym podminkam vyroby a drahym vstuptim,
ale i kvlli poptavkové strané. Méa nahradit nejen drahé plynové,
ale i ropné spotiebice a vzhledem k obfim investicim do vétrnikd
a slune¢nikll budou potieba také obii investice do zéloznich
zdrojll, kdyz nefouka a nesviti. Tyto investice budou vadéim
prvkem energetickych investic nejen v roce 2023, ale po mnoho
pristich let.

Nemovitostni trh pati k prikladdm odvétvi, které pracuje

rozprostren v dlouhodobosti, a tak se nemtize okamzité
podbizet kratkodobym proménam na trhu. Naklady stavéni
novych nemovitosti jsou stale vysoke, pokud maji cokoli
spolecného s Casem a stavebni fizeni nejdelsi ze vSech
srovnatelnych zemi svéta. Tak napriklad za jedenact mésict
roku 2022 bylo zahdjeno jen 81,6 procent poctu byt

v bytovych domech oproti roku 2021, vedle zminénych divodt
jde jesté o ochlazeni poptavky kvl vysokym troklm na
hypotékach o ocekavani poklesu cen nemovitosti. Zleviiovani se
ale tyka spiSe starych bytd.

Z hlediska financnich sluzeb bude poptavka dal

bezprecedentni. U firem roste potreba financnich sluzeb
zejména kvdli ristu cen energif, s nimiz se podniky potykajf
mnohem déle nez domacnosti, jiz od léta roku 2021, a jsou
mnohem méne nez domacnosti chranény fixnimi kontrakty.
Stoupa tak potreba pribézného financovani i u téch, kterym
stoupaji prijmy skrze drazsi prodeje. Potreba financnich sluzeb
vSak v roce 2023 poroste rychleji z dfivodu ,nutnosti“ pri
vSeobecném zdrazovani, nikoli z déivodu klesajicich trokovych
naklad{ financovani. Naklady na Zivobyti dal rychle porostou,
aniz by se stejnym tempem zvySovaly prijmy. Ceny energil sice
budou zastropovany, ale pro velkou ¢ast domacnosti to bude
stejné znamenat nardst vydajl nebot v roce 2022 mély nizsi fixni
tarify. A drahé energie se budou dal postupné propisovat do
cen vSeho ostatniho.

Petr Barton, hlavni ekonom

investi¢ni skupiny Natland

/ Komplex / V nagem projektu Prague City Golf / Uspésng

Lysolajsky Apartments v oblasti na pomezi praz- pokracujeme

avlr je jed- skych Lipencl a Zbraslavi probéhla ve spolupraci

nim z projek- kontrolni prohlidka stavby i zazemi gol- s architek-

t0, které se fového klubu s oCekavanym kolaudac- tonickym

nyni nacha- nim rozhodnutim. Pokraduji Upravy okolf studiem EXX, které

zeji v pfiprav- a fina- pracuje na budoucich podobach obou
né fazi. Probihaji zemni prace v souladu lizujf nasich golfovych kluboven. Vizualizace
s harmonogramem prvni etapy vystavby, vyba- a predstavy architekt’ pro interiéry nejen
ve findle budou k dispozici novym majite- vovani recepce, ale i restaurace, lounge a spo-
I&m vice nez ¢ty desitky bytd o rliznych interié- leGenského &i konferenéniho salu se po-
dispozicich. ra. stupné meéni ve skutecnost.

natland.cz/fondy / fondy@natland.cz



